Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
PJe - Processo Judicial Eletrénico

07/09/2023
NUmero: 0835616-92.2023.8.19.0001

Classe: RECUPERACAO JUDICIAL

Orgéo julgador: 52 Vara Empresarial da Comarca da Capital
Ultima distribuicdo : 27/03/2023

Valor da causa: R$ 4.400.000.000,00

Assuntos: Administragao judicial

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? SIM

Partes Procurador/Terceiro vinculado




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
ELCIO PEDROSO TEIXEIRA (ADVOGADO)

THIAGO CARDOSO FRAGOSO (ADVOGADO)

MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
RAPHAEL GAMA DA LUZ (ADVOGADO)

FELIPE ALEXANDRE VIZINHANI ALVES (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)
PAULO ROBERTO JOAQUIM DOS REIS (ADVOGADO)
RITA DE CASSIA PEREIRA BORGES (ADVOGADO)
EDINALDO DOS SANTOS RUTIGUEL (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)
PRISCILA DE PAIVA (ADVOGADO)

THIAGO DE FREITAS LINS (ADVOGADO)

LUCIANA ROCHA SARTI GERALDO (ADVOGADO)
GIOVANA ROCHA (ADVOGADO)

JOAO ALOYSIO COSTA UNFRIED (ADVOGADO)
ISABELLA LIVERO (ADVOGADO)

NHAYARA DOS SANTOS BANDEIRA (ADVOGADO)
ELSON RODRIGUES DE ANDRADE FILHO (ADVOGADO)
ESTACIO AIRTON ALVES MORAES (ADVOGADO)
EVERALDO SANT ANNA OLIVEIRA JUNIOR (ADVOGADO)
CLEITON LOPES SIMOES (ADVOGADO)

THAMIRES APARECIDA MIRANDA (ADVOGADO)
PATRICIA GALLARDO GOMES (ADVOGADO)

ALDIELE LEITE DA SILVA (ADVOGADO)

ADRIANA FRANCA DA SILVA (ADVOGADO)

LETICIA FRANCO BRUSTOLIN (ADVOGADO)
STEPHANIE DE OLIVEIRA DANTAS (ADVOGADO)
DANIELA NALIO SIGLIANO NICO (ADVOGADO)
EVANDRO LUIZ BARRA CORDEIRO (ADVOGADO)
LEANDRO DE ARAUJO FERREIRA (ADVOGADO)

ITIEL JOSE RIBEIRO (ADVOGADO)




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)
TARCIANO CAPIBARIBE BARROS (ADVOGADOQ)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAQO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAQO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADOQO)




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civiimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADOQO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilmente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)




Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

Em segredo de justica (AUTOR)

BEATRIZ GROSSO GONCALVES COELHO (ADVOGADO)
LUAN GOMES PEIXOTO (ADVOGADO)

ISABELLA BANDEIRA DE MELLO DA FONSECA COSTA
(ADVOGADO)

LUIS FELIPE SALOMAO FILHO (ADVOGADO)

RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAQO registrado(a)
civilmente como RODRIGO CUNHA MELLO SALOMAO
(ADVOGADO)

PAULO CESAR SALOMAO FILHO registrado(a) civilimente
como PAULO CESAR SALOMAO FILHO (ADVOGADO)
RODRIGO FIGUEIREDO DA SILVA COTTA (ADVOGADO)
MARCELA MELICHAR SUASSUNA (ADVOGADO)
ANGELA PATRICIA DIAS ANDRADE (ADVOGADO)

JOAO CARLOS DE LIMA JUNIOR (ADVOGADO)

CARLOS EDUARDO BRUGNARO VERONEZI (ADVOGADO)
DAYANNE CRISTINA ASSAD WANUS (ADVOGADO)
MARCUS VINICIUS DE ALBUQUERQUE SOUZA
(ADVOGADO)

ALBERTO MINGARDI FILHO (ADVOGADO)




Em segredo de justica (REU)

PAULO AUGUSTO GRECO (ADVOGADO)

PRISCILA FARIAS CAETANO (ADVOGADO)

ELOISA ELENA BRAGHETTA SILBERBERG (ADVOGADO)
ALICIA BIANCHINI BORDUQUE (ADVOGADO)

RAFAEL ROMANINI JAVAROTTI (ADVOGADO)

TONY RAFAEL BICHARA (ADVOGADO)

JORGE MAIA (ADVOGADO)

JACO CARLOS SILVA COELHO (ADVOGADO)

ELAINE CRISTINA PEREIRA PAPILE (ADVOGADO)
DENISE ANDRADE GOMES (ADVOGADO)

MURILLO ROCHA DA SILVA (ADVOGADO)

PAULA KARENA FELICE DE SALES (ADVOGADO)
ANTONIO CARLOS SARMENTO JUNIOR (ADVOGADO)
ANA CAROLINA SIQUEIRA DE OLIVEIRA (ADVOGADO)
EDUARDO URANY DE CASTRO (ADVOGADO)
HERIBELTON ALVES (ADVOGADO)

NATALIA KOSHIBA DORNELAS MENDES (ADVOGADO)
ALEXANDRE MENDES PINTO (ADVOGADO)

DANIEL BLIKSTEIN (ADVOGADO)

ANDRE FERNANDO MORENO (ADVOGADO)
LEONARDO SANTOS DE RESENDE (ADVOGADO)
JOSE ALVARO DE CARVALHO JUNIOR (ADVOGADO)
CLAUDIA RICIOLI GONCALVES (ADVOGADO)

SORAIA ARAUJO PINHOLATO (ADVOGADO)

BRUNO HENRIQUE FERREIRA (ADVOGADO)

EDSON BALDOINO JUNIOR (ADVOGADO)

NELSON ADRIANO DE FREITAS (ADVOGADO)

PEDRO HENRIQUE DE OLIVEIRA BEZERRA (ADVOGADO)
PEDRO VINICIUS DOS REIS (ADVOGADO)
GUILHERME KASCHNY BASTIAN (ADVOGADO)
EDUARDO BASTOS DE BARROS (ADVOGADO)
RICARDO VINHAS VILLANUEVA (ADVOGADO)
MARCELE DIANE SCHNEIDER (ADVOGADO)
MATHEUS HENRIQUE LACERDA NEVES (ADVOGADO)
ELANE CRISTINA DE OLIVEIRA KARAM (ADVOGADO)
ALEXANDRE SANTO NICOLA DOS SANTOS (ADVOGADO)
VICTOR LAGES ALTAVILA GUERRA (ADVOGADO)
PASCOAL BELOTTI NETO (ADVOGADO)

JOANA DOIN BRAGA MANCUSO (ADVOGADO)
JEFERSON COSTA DE OLIVEIRA (ADVOGADO)

ANA ROSA TENORIO DE AMORIM (ADVOGADO)
ADEVANIR APARECIDO ANDRE (ADVOGADO)
MORENA MONALLISA FELICIO MOREIRA DA SILVA
(ADVOGADO)

EDER LEONCIO DUARTE (ADVOGADO)

CRISTIANE CAMPOS MORATA (ADVOGADO)

FABIO IZIQUE CHEBABI (ADVOGADO)

MARIANO JOSE DE SALVO (ADVOGADO)

JOSE ESTEVAM MACEDO LIMA registrado(a) civilmente
como JOSE ESTEVAM MACEDO LIMA (ADVOGADO)
GUILHERME ASSAD TORRES (ADVOGADO)

CARLOS GUSTAVO KIMURA (ADVOGADO)

VALTER BARBOSA SILVA (ADVOGADO)

BRUNO ALEXANDRE DE OLIVEIRA GUTIERRES
(ADVOGADO)

MARCELO ROCHA (ADVOGADO)




ESCRITORIO DE ADVOCACIA ZVEITER (ADMINISTRADOR
JUDICIAL)

BRUNO GALVAO SOUZA PINTO DE REZENDE
(ADMINISTRADOR JUDICIAL)

SERGIO ZVEITER (ADMINISTRADOR JUDICIAL)

BANCO DAYCOVAL S/A (INTERESSADO)

SANDRA KHAFIF DAYAN (ADVOGADO)

SIFRA S/A (INTERESSADO)

FERNANDO ALFREDO PARIS MARCONDES (ADVOGADO)

BANCO SOFISA S A (INTERESSADO)

GABRIEL JOSE DE ORLEANS E BRAGANCA (ADVOGADO)

BANCO SANTANDER (INTERESSADO)

MILENA DONATO OLIVA (ADVOGADO)
RENAN SOARES CORTAZIO (ADVOGADO)
GUSTAVO JOSE MENDES TEPEDINO (ADVOGADO)

BANCO BMG S/A (INTERESSADOQ)

GUSTAVO ANTONIO FERES PAIXAO (ADVOGADO)

BANCO BS2 S A (ADMINISTRADOR JUDICIAL)

GERALDO FONSECA DE BARROS NETO (ADVOGADO)

BANCO BRADESCO S.A. (INTERESSADO)

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (INTERESSADO)

RODRIGO FUX (ADVOGADO)

Documentos

Id. Data da
Assinatura

Documento

Tipo

7?219 07/09/2023 03:23 | Anexo Il - Escritura de Emissao

Outros documentos




SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
PRIMEIRA EMISSAO PRIVADA DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PRIVADA DA CERVEJARIA
PETROPOLIS S.A.

Pelo presente aditamento:

1. de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido
abaixo):

CERVEJARIA PETROPOLIS S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia,
65, sala 1701, CEP 20011-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 73.410.326/0001-60 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o Numero de
Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) 333.0027393-0, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento
(“Companhia” ou “Emissora”); e

II. de outro lado, na qualidade de subscritor e adquirente das Debéntures,

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME sob 0 n© 29.932.275/0001-45, administrado por Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477,
119 andar, Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Debenturista”);

e, ainda:

III. na qualidade de prestadores de garantia fidejusséria no dmbito da 12 Emissdo
(conforme definicdo atribuida ao termo abaixo),

WALTER CARVALHO MARZOLA FARIA, brasileiro, empresario, casado sob o regime
de comunhao parcial de bens com Valcir (abaixo definida), inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (*CPE/ME”) sob o n©°
733.979.898-68, portador da carteira de identidade n® 7.244.665-1, emitida pela
SSP/SP em 28/06/2021, com endereco comercial na cidade de Boituva, Estado
de Sao Paulo, na Estrada Municipal Batista Favoretti, n.° 350, Bairro Agua Branca
(“Walter");

VALCIR APARECIDA CABRERA FARIA, brasileira, empresaria, casada sob o regime
de comunhdo parcial de bens com o Walter, inscrita no CPF/ME sob o n°
889.236.818-49, portadora da cédula de identidade n°® 8.879.013, emitida pela
SSP/SP, com endereco comercial na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo,
Estrada Municipal Batista Favoretti, n.° 350, Bairro Agua Branca (“Valcir” e, em
conjunto com Walter, os “Fiadores PF");
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ELECTRA POWER GERAGAO DE ENERGIA S/A, sociedade por agbes, com sede na
Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, 1° andar, sala Crystal 4, CEP 18.558-
200, Bairro Agua Branca, na Cidade de Boituva, no Estado de S&o Paulo, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 07.356.196/0001-09, e na JUCESP sob o NIRE
35300497864, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Electra
Power”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DO CENTRO-OESTE LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Rondonépolis, Estado do Mato
Grosso, na Avenida Bonifacio Sachetti, 4.714, Distrito Industrial Augusto B.
Razia, CEP 78748-800, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.415.791/0001-22, e na
Junta Comercial do Estado do Mato Grosso ("JUCEMAT") sob o NIRE
51200995741, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DA BAHIA LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Alagoinhas, no Estado da
Bahia, na Rodovia BR 101, km 114, s/n°, Bairro Narandiba, CEP 48107-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.350.602/0001-46, e na Junta Comercial do
Estado da Bahia ("fJUCEB"”) sob o NIRE 29203760101, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“"Cervejaria Petrdpolis Bahia”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA., sociedade empresdria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma, no Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101, s/n° KM 37,5, Bairro da Mangabeira, CEP
53700-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.622.166/0001-80, e na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE”) sob o NIRE 26202047808, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Cervejaria Petrdpolis
Pernambuco”);

ZUQUETTI & MARZOLA PARTICIPACOES E REPRESENTACOES LTDA., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n® 65, Sala 1701, parte, Centro,
CEP 20011-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.333.512/0001-81, e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Niumero de Identificacdo
do Registro de Empresas ("NIRE”) n°® 33.2.0808587-1, neste ato representada
na forma de seu contrato social ("Z&M");

GP MAxLUzZ HOLDING LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, na Estrada Municipal Batista
Favoretti, n® 350, sala 04, Bairro Agua Branca, CEP 18558-200, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 14.138.837/0001-06 e na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n° 35225777010, neste ato representada na forma
de seu contrato social ("GP Maxluz");

BWS MARCAS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com
sede na cidade de Boituva, Estado de Sdo Paulo, na Estrada Municipal Batista
Favoretti, n® 350, 1° andar, Bairro Agua Branca, CEP 18.558-200, inscrita no
CNPJ/ME sob o n©° 29.093.635/0001-62 e na JUCESP sob o NIRE n°
35230801942, neste ato representada na forma de seu contrato social ("BWS");
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GP COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo,
na Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, sala 07, Bairro Agua Branca, CEP
18558-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 22.297.784/0001-02 e na JUCESP sob
o NIRE n© 35.22908821-9, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("GP _Comercializadora”);

ZUQUETE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade empreséaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, bloco 2, saldo 101, Bairro Botafogo,
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 04.935.323/0001-28 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE n°© 33.2.0796699-
8, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Zuquete
Empreendimentos”);

CARNAUBA GERAGCAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com sede no
municipio de Arendpolis, Estado de Goids, na Rodovia GO 471, s/n°, Km 18,
Bairro Zona Rural, CEP 76.235-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
14.659.499/0001-58 e na Junta Comercial do Estado de Goias ("JUCEGQO") sob o
NIRE n© 52300015154, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Carnauba”);

TAMBORIL ENERGETICA S.A., sociedade por acdes, com sede no municipio de
Palestina de Goias, Estado de Goias, na Rodovia GO 471, s/n°, Km 33, Zona
Rural, CEP 75.845-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 14.897.684/0001-80 e na
JUCEGO sob o NIRE n° 52300014956, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Tamboril”);

ABRANJO GERAGAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com sede no municipio
de Encruzilhada do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na AC. L. Coronel Prestes,
s/n%, Bairro Ricao dos Nascentes, CEP 96.610-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
13.562.900/0001-74 e na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCERS") sob o NIRE n° 43300054152, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Abranjo”); e

CANAA GERAGCAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com sede no municipio
de Ariquemes, Estado de Rondbnia, na SRV de Passagem - PCH Jamari, s/n©,
Bairro Area Rural de Ariquemes, CEP 76.878-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
06.900.697/0001-33 e na Junta Comercial do Estado de Rondonia (“JUCERQ")
sob o NIRE n°© 1130000287-3, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Canad”, em conjunto com Carnauba, Tamboril e Abranjo, as “PCHs");

INTERNATIONAL PLASTICS INDUSTRIA & COMERCIO LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de S3ao Paulo,
na Rua Benedito Mazulquim, n® 620, Bairro Jardim Herminia, CEP 18550-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.169.096/0001-90 e na JUCESP sob o NIRE n°
35.220967368 neste ato representada na forma de seu contrato social
(“International Plastics”);
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COL - CENTRO OESTE LOGISTICA LTDA., sociedade empresdria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Petrépolis, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia
BR 040, n° 56.750, Area C, Bairro Itaipava, CEP 25740-345, inscrita no CNPJ/ME
sob on®10.307.895/0001-65 e na JUCERJA sob o NIRE n© 33.20844466-9, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“"Centro Oeste Logistica”);

GP BOUTIQUE PETROPOLIS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, na Estrada
Municipal Batista Favoretti, n© 350, sala 01 - Administrativo, Bairro Agua Branca,
CEP 18558-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 30.769.546/0001-72 e na JUCESP
sob o NIRE n© 3523108714-3, neste ato representada na forma de seu contrato

social ("GP Boutique”);

CP GLOBAL TRADING LLP, sociedade devidamente constituida de acordo com as
leis inglesas, com sede em Emicapital Europe Ltda., Salisbury House London wall,
unit 702, Londres, EC2M 5QQ, Reino Unido, neste ato representada na forma de
seus atos constitutivos (“CP_Global” e, em conjunto com Electra Power,
Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, Cervejaria Petrdpolis Bahia, Cervejaria
Petropolis Pernambuco, Z&M, , GP Maxluz, BWS, GP Comercializadora, Zuquete
Empreendimentos, GP Participacdes, as PCHs, , International Plastics, Centro
Oeste Logistica, GP Boutique, os “Fiadores P]”; e os Fiadores PJ, em conjunto
com os Fiadores PF, os “Fiadores”);

1v. e, na qualidade de interveniente anuente:

GIULIA ISABELLA CABRERA FARIA, brasileira, solteira, empresaria, inscrita no
CPF/ME sob o n© 396.381.358-08, portadora da cédula de identidade n©
48.396.508-X, residente e domiciliada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alagoas, 974, apto. 71, Flat Transamérica, Bairro Higiendpolis, CEP
01242-000 (“Giulia” ou “Interveniente Anuente”),

sendo a Emissora, os Fiadores, a Interveniente Anuente e o Debenturista doravante
designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petropolis S.A.”
(“Segundo Aditamento”), mediante as cldusulas e condigbes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado que Ihes é atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente
ao seu uso.

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 1° de novembro de 2018, a Emissora emitiu 123.076.925 (cento e vinte e
trés milhGes, setenta e seis mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures, pelo
valor de R$ 1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta milhdes, setecentos
e sessenta e nove mil, duzentos e cinquenta reais) na Data de Emissao, de
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acordo com o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada
de Debéntures Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdéria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da
Cervejaria Petrdpolis S.A.” (respectivamente “Debéntures” e “Escritura de
Emissaon”); e

(i) em 1° de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Quotas”), por meio do qual a Z&M, Giulia e Walter concordaram
alienar fiduciariamente, em favor do Debenturista, em garantia ao fiel, pontual
e integral cumprimento das Obrigagbes Garantidas (conforme definido no
Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Quotas) assumidas no ambito da Escritura
de Emissdo e demais documentos relacionados, as participacGes societarias por
eles detidas na Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, Cervejaria Petrdpolis Bahia,
Cervejaria Petrépolis Pernambuco, BWS, Z&M e, ainda, na Brassaria Ampolis
Comércio de Bebidas Ltda. (“Brassaria”) e na Cervejaria Petrépolis do Parana
Ltda. (“Cervejaria Petrépolis Parana”);

(iii) em 1° de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacdo Fiducidria de Acbes e Outras Avencas” (“Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Agdes”), por meio do qual a GP Maxluz, Z&M e Walter concordaram
em alienar fiduciariamente, em favor do Debenturista, em garantia ao fiel,

pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido
no Contrato de Alienacgao Fiduciadria de Agdes) assumidas no ambito da Escritura
de Emissdo e demais documentos relacionados, as participacGes societarias por
eles detidas na Electra Power e na Cervejaria Petrépolis;

(iv) em 12 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Quotas GP Maxluz"), por meio do qual Z&M e Walter concordaram
em alienar fiduciariamente, em favor do Debenturista, em garantia ao fiel,

pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido
no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas GP Maxluz) assumidas no ambito
da Escritura de Emissdao e demais documentos relacionados, as participagdes
societarias por eles detidas na GP Maxluz;

(v) as condicdes suspensivas para a eficacia da alienagao fiduciaria da totalidade das
acoes de emissao de Electra Power e de titularidade da GP Maxluz, previstas na
Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, foram
devidamente cumpridas;

(vi) em 22 de maio de 2019, a GP Maxluz, com a anuéncia do Debenturista, cedeu e
transferiu 1.595 (mil quinhentas e noventa e cinco) agdes de emissdo da Electra
Power de sua propriedade para a GP Comercializadora (“Transferéncia de Acdes

da Electra Power”);
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(vii)  sujeito aos termos e condigdes da carta encaminhada pela Emissora em 22 de
janeiro de 2020 e 16 de julho de 2021, o Debenturista anuiu com (i) a
incorporacao da Brassaria pela Z&M; e (ii) a dissolucdao e consequente extincao
da Cervejaria Petropolis Parana;

(viii) sujeito aos termos e condicdes da carta encaminhada ao Debenturista em 28 de
junho de 2022, a Emissora, Walter e os entdo intervenientes anuentes da
Escritura de Emissdao informaram ao Debenturista acerca da realizacao de
reorganizacdo societaria que consistiu na conferéncia das quotas da Cervejaria
Petropolis Bahia, Cervejaria Petrdpolis Pernambuco e Cervejaria Petropolis
Centro-Oeste, bem como das acdes da Emissora, detidas pela Z&M, para a
Petropolis Holding Ltda. (“Petrdpolis Holding”), a qual a época compunha o grupo
econ6mico da Emissora e cujas quotas eram detidas integralmente pela Z&M e
Walter (“Reorganizagdo Societéaria Inicial”);

(ix) com a Reorganizagao Societdria Inicial, a Petrépolis Holding passou a ser a (a)
titular das quotas de emissdo da Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, da
Cervejaria Petrépolis Bahia e da Cervejaria Petropolis Pernambuco anteriormente
detidas pela Z&M, que sdo objeto do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas;
e (b) titular das acoes de emissdo da Cervejaria Petrdpolis anteriormente detidas
pela Z&M, que sdo objeto do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acgdes;

(x) o Debenturista, mediante assinatura da carta encaminhada em 28 de junho de
2022, concordou em ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures em
razdo da Reorganizacdo Societaria Inicial, desde que, observados os prazos
estabelecidos na referida carta, a Emissora, Walter e os entdo intervenientes
anuentes da Escritura de Emissdo celebrassem aditamentos a Escritura de
Emissao e aos Contratos de Garantia Real (conforme definido na Escritura de
Emissdo), de modo a prever inclusive a constituicdo de alienagdo fiduciaria sobre
a totalidade das quotas de emissdo da Petrépolis Holding, detidas pela Z&M e
pelo Walter;

(xi) em 30 de junho de 2022, a Emissora, os Fiadores e a Interveniente Anuente
celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissao Privada de Debéntures Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Privada da Cervejaria Petropolis S.A.”, o Primeiro Aditamento ao
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, Primeiro Aditamento ao Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Quotas GP Maxluz e Primeiro Aditamento ao Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Quotas, para refletir a Reorganizagdo Societaria Inicial
aprovada;

(xii)  sujeito aos termos e condigdes da carta encaminhada ao Debenturista em 16 de
dezembro de 2022, a Emissora, Walter e os entdo intervenientes anuentes da
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Escritura de Emissdao informaram ao Debenturista acerca da realizagdo de
reorganizacao societaria que consistiu (a) na liquidacao da Petrdpolis Holding,
mediante distrato, com devolugdo integral do patriménio da Petrépolis Holding
para seus socios, Z&M e Walter; e, ato subsequente, (b) a conferéncia ao capital
social da Devedora das quotas da Cervejaria Petrépolis Bahia, Cervejaria
Petropolis Pernambuco e Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, por Z&M que se
tornou sdcia destas sociedades apds a liquidagdo da Petrépolis Holding indicada
no item ‘(a)’, passando a Emissora a ser a titular, em conjunto com Walter, da
integralidade das quotas de emissdo da Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, da
Cervejaria Petropolis Bahia e da Cervejaria Petropolis Pernambuco

(“Reorganizacdo Societaria Subsequente”);

(xiii) com a liquidacdo da Petropolis Holding, realizada no ambito da Reorganizacdo
Societaria Subsequente, houve a liberacdo das Garantias Reais sobre as quotas
de emissdo da Petropolis Holding;

(xiv) a Data de Vencimento das Debéntures ocorreu em 12 de dezembro de 2022,
(conforme definido na Escritura de Emissdao de Emissdao) sem que houvesse a
amortizacdo integral das Debéntures;

(xv) ha interesse mutuo das Partes em prorrogar o vencimento das Debéntures e
repactuar os termos originalmente acordados, bem como buscar oportunidades
de liquidez envolvendo ativos pertencentes ao grupo da Emissora e refletir as
alteragdes resultantes da Reorganizagdo Societaria Subsequente, razdo pela qual
decidiram alterar determinadas condigdes da Escritura de Emissao por meio
deste Segundo Aditamento.

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Segundo Aditamento que sera regido pelas
seguintes disposigdes:

CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1. As palavras, expressoes e abreviagdes com as letras iniciais mailsculas, quando
nao definidas em outras partes deste Segundo Aditamento, no singular ou no plural,
terdo o significado atribuido a elas na Escritura de Emissdo, exceto se expressamente
indicado de outra forma ou se o contexto for incompativel com qualquer significado aqui
atribuido.

CLAUSULA II
AUTORIZACOES E REGISTRO

2.1. O presente Segundo Aditamento é firmado com base nas seguintes deliberacdes
societarias: (i) Assembleia Geral de Acionistas da Emissora realizada em 07 de
dezembro de 2022, (ii) Reunido de Sécios da Z&M realizada em 07 de dezembro de
2022; (iii) Reunido de Socios da GP Comercializadora realizada em 07 de dezembro de
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2022; (iv) Assembleia Geral Extraordinaria da Electra Power realizada em 07 de
dezembro de 2022; (v) Reunido de Sécios da Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste
realizada em 07 de dezembro de 2022; (vi) Reunido de Sécios da Cervejaria Petrépolis
Bahia realizada em 07 de dezembro de 2022; (vii) Reunido de Soécios da Cervejaria
Petropolis Pernambuco realizada em 07 de dezembro de 2022; (viii) Reunido de Sécios
da GP Maxluz realizada em 07 de dezembro de 2022; e (ix) Reunido de Sdcios da BWS
realizada em 07 de dezembro de 2022; (x) a ata de Reunido de Socios da Zuquete
Empreendimentos realizada em 07 de dezembro de 2022; (xi) a ata de Reunido de
Sécios da International Plastics realizada em 07 de dezembro de 2022; (xii) a ata de
Reunido de Sécios da Centro Oeste Logistica realizada em 07 de dezembro de 2022;
(xiii) a ata de Reunido de Sécios da GP Boutique realizada em 07 de dezembro de 2022;
(xiv) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Carnalba realizada em 07 de
dezembro de 2022; (xv) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Tamboril realizada
em 07 de dezembro de 2022; (xvi) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Abranjo
realizada em 07 de dezembro de 2022; e (xvii) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria
da Canaa realizada em 07 de dezembro de 2022.

2.2. O presente Segundo Aditamento sera (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de sua assinatura, protocolado na JUCERJA, nos termos do artigo 62, inciso
11, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agbes (conforme definido na Escritura de
Emissdo), bem como nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos das
circunscricbes onde se localiza a sede ou domicilio de todas as Partes (“Cartérios de
RTD"); e (ii) e registrado na JUCERJA e nos competentes Cartérios de RTD em até 20
(vinte) dias contados da data da celebragdo, devendo a Emissora arcar com todos os
custos.

CLAUSULA III
ALTERACOES E CONSOLIDACAO

3.1. Em 23 de novembro de 2020, a Emissora realizou a amortizacdo extraordinaria
de principal das Debéntures no valor de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhGes de
reais).

3.2. De modo a refletir o quanto exposto nos Considerandos do presente Segundo
Aditamento, as Partes concordam em alterar certos termos e condicdes da Escritura de
Emissdo, a qual passara a vigorar integralmente de acordo com os termos e condigGes
constantes no Anexo A ao presente Segundo Aditamento.

3.3. A concordéncia do Debenturista em repactuar os termos das Debéntures e
prorrogar o vencimento original das Debéntures devem ser interpretadas
restritivamente como mera liberalidade do Debenturista e, portanto, ndo poderdo ser
interpretadas como novacgdo, precedente, remissdo, liberagdo (expressa ou tacita) ou
renuncia, seja provisoria ou definitiva, de quaisquer outros direitos do Debenturista
previstos na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia Real, conforme
aditados, nem quanto ao cumprimento, pela Emissora, de todas e quaisquer obrigacdes
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na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia Real, conforme aditados, ou
como qualquer promessa ou compromisso do Debenturista de renegociar ou
implementar alteracdes em quaisquer termos e condicdes da Escritura de Emissao e/ou
nos Contratos de Garantia Real, conforme aditados, exceto pelas alteragdes aqui
indicadas, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Debenturista, de
qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado na referida Escritura
de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia Real, conforme aditados.

CLAUSULA IV
RENOVACAO DAS DECLARACOES E GARANTIAS

4.1. As Partes, neste ato, ratificam as declaragdes e garantias prestadas no ambito
da Escritura de Emissdo, as quais também sdo prestadas, na medida do aplicavel, com
relagdo ao presente Segundo Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

CLAUSULA V
DISPOSICOES GERAIS

5.1. Aplicam-se ao presente Segundo Aditamento, mutatis mutandis, as mesmas
disposicdes previstas na Clausula XI da Escritura de Emissdo, como se aqui estivessem
transcritas.

5.2. Este Segundo Aditamento ndo constitui novagdo nem tampouco modifica
quaisquer obrigacdes do Emissora e das Sociedades Alvo para com o Debenturista nos
termos de quaisquer contratos entre eles celebrados, inclusive, entre outros, a Escritura
de Emissdo.

5.3. As Partes desde ja acordam que este Segundo Aditamento e demais documentos
correlatos poderdo, a critério das Partes, ser assinados eletronicamente pelos seus
respectivos signatarios. Neste caso, todos os signatarios deverdo assinar este
Aditamento e demais documentos correlatos por meio da plataforma a ser
disponibilizada pelo Debenturista e/ou seus respectivos assessores, nos termos do
artigo 10°, paragrafo segundo, da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001
e demais alteracdes posteriores, com o uso de Certificado Digital — ICP Brasil, sendo
certo que o presente Segundo Aditamento: (i) é valido e eficaz entre as Partes,
representando fielmente todos os direitos e obrigacdes entre elas pactuados; (ii) tem
valor probante, pois estd apto a conservar a integridade de seu conteldo e é idéneo
para comprovar a autoria das assinaturas das partes signatarias, desde ja renunciando
as Partes a qualquer direito de alegar o contrario e assumindo o 6nus da prova em
sentido contrario, e (iii) é titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito.
Reconhecem também as Partes que eventual divergéncia entre as datas deste Segundo
Aditamento e a data que figure nos elementos indicativos de sua formalizagdo digital
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existe apenas em virtude de procedimentos formais, valendo, para todos os fins de
direito, a data indicada neste Segundo Aditamento em si.

5.4. Fica eleito o foro central da Comarca do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam este Aditamento
eletronicamente, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo indicadas.

Sao Paulo, 12 de janeiro de 2023.

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
[Assinaturas nas paginas seguintes]
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lia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Emissora:
CERVEJARIA PETROPOLIS S.A
Nome: Walter Carvalho Marzola Faria Nome: Marcelo de Sa
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor de Controladoria e Finangas =
Fiadores:
WALTER CARVALHO MARZOLA FARIA VALCIR APARECIDA CABRERA FARIA
ELECTRA POWER GERAGAO DE ENERGIA S.A.
Nome: Marcelo de Sa Nome: Pedro Henrique David
Cargo: Diretor Executivo Cargo: Diretor Controladoria/Administrativo

ZUQUETTI & MARZOLA PARTICIPACOES E REPRESENTAGCOES LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

GP MAXLUZ HOLDING LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

CERVEJARIA PETROPOLIS DO CENTRO-OESTE LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador
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CERVEJARIA PETROPOLIS DA BAHIA LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

BWS MARCAS LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

GP COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

ZUQUETE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGOES LTDA.,

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

CARNAUBA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Nome: Marcelo de Sa Nome: Pedro Henrique David
Cargo: Diretor Executivo Cargo: Diretor Administrativo
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TAMBORIL ENERGETICA S.A

Nome:
Cargo:

Marcelo de Sa Nome: Pedro Henrique David
Diretor Executivo Cargo: Diretor Administrativo

ABRANJO GERAGCAO DE ENERGIA S.A.

Nome:
Cargo:

Marcelo de Sa Nome: Pedro Henrique David
Diretor Executivo Cargo: Diretor Administrativo

CANAA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Nome:
Cargo:

Marcelo de Sa Nome: Pedro Henrique David
Diretor Executivo Cargo: Diretor Administrativo/Financeiro

INTERNATIONAL PLASTICS INDUSTRIA & COMERCIO LTDA.,

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

CENTRO OESTE LOGISTICA LTDA

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador

GP BOUTIQUE PETROPOLIS LTDA.

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria
Cargo: Administrador
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CP GLOBAL TRADING LLP

Nome: Walter Carvalho Marzola Faria Nome: Marcelo de Sa
Cargo: Procurador Cargo: Procurador

Interveniente Anuente:

GIULIA ISABELLA CABRERA FARIA

Debenturista:

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
representado por seu administrador Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Nome: Artur Martins de Figueiredo Nome: Flavio Daniel Aguetoni
Cargo: Diretor Cargo: Diretor

TESTEMUNHAS:

Nome: Suelen Amabile Moretti Nome: Valeska Audrey Gongalves
CPF/ME: 407.403.178-73 CPF/ME: 319.391.528-95
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO PRIVADA DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUIGAO
PRIVADA DA CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.

Pelo presente instrumento particular:
1. de um lado, na qualidade de emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

CERVEJARIA PETROPOLIS S.A., sociedade por acles de capital fechado, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n° 65,
sala 1701, Centro, CEP 20011-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 73.410.326/0001-60 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Nimero de Identificacdo
do Registro de Empresas ("NIRE"”) 333.0027393-0, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Companhia” ou
“Emissora”); e

1I. de outro lado, na qualidade de subscritor e adquirente das Debéntures,

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n® 29.932.275/0001-45, administrado por Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 119 andar,
Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s)
e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento
(“Debenturista”);

e, ainda:

III. na qualidade de prestadores de garantia fidejusséria no ambito da 1@ Emissdo
(conforme definicdo atribuida ao termo abaixo),

WALTER CARVALHO MARZzOLA FARIA, brasileiro, empresario, casado sob o regime de
comunhado parcial de bens com Valcir (abaixo definida), inscrito no Cadastro
Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia (“CPF/ME”) sob o n©
733.979.898-68, portador da carteira de identidade n° 7.244.665-1, emitida pela
SSP/SP em 28/06/2021, com enderego comercial na cidade de Boituva, Estado de
Sao Paulo, na Estrada Municipal Batista Favoretti, n.© 350, Bairro Agua Branca
(“Walter”);

VALCIR APARECIDA CABRERA FARIA, brasileira, empresaria, casada sob o regime de
comunhao parcial de bens com o Walter, inscrita no CPF/ME sob o n° 889.236.818-
49, portadora da cédula de identidade n° 8.879.013, emitida pela SSP/SP, com
endereco comercial na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, Estrada Municipal
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Batista Favoretti, n.° 350, Bairro Agua Branca (“Valcir” e, em conjunto com Walter,
os “Fiadores PF");

ELECTRA POWER GERAGCAO DE ENERGIA S/A, sociedade por agdes, com sede na
Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, 1° andar, sala Crystal 4, CEP 18.558-
200, Bairro Agua Branca, na cidade de Boituva, no Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 07.356.196/0001-09, e na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300497864, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Electra Power”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DO CENTRO-OESTE LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Rondondpolis, Estado do
Mato Grosso, na Avenida Bonifacio Sachetti, n°® 4.714, Distrito Industrial Augusto B.
Razia, CEP 78746-700, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 08.415.791/0001-22, e na
Junta Comercial do Estado do Mato Grosso ("JUCEMAT"”) sob o NIRE 51200995741,
neste ato representada na forma de seu contrato social (“Cervejaria Petrdpolis
Centro-Oeste”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DA BAHIA LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Alagoinhas, no Estado da Bahia, na Rodovia BR
101, km 114, s/n9, Bairro Narandiba, CEP 48107-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.350.602/0001-46, e na Junta Comercial do Estado da Bahia ("fJUCEB") sob o
NIRE 29203760101, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Cervejaria Petrdpolis Bahia”);

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma, no Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101, s/n°, KM 37,5, Bairro da Mangabeira, CEP 53700-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 16.622.166/0001-80, e na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob o NIRE 26202047808, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Cervejaria Petrdpolis Pernambuco”);

ZUQUETTI & MARzOLA PARTICIPACOES E REPRESENTACOES LTDA., sociedade
empresaria de responsabilidade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, n°® 65, Sala 1701, parte, Centro,
CEP 20011-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 08.333.512/0001-81, e na JUCERJA
sob o NIRE n© 33.2.0808587-1, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Z&M");

GP MAxLuz HOLDING LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
com sede na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, na Estrada Municipal Batista
Favoretti, n® 350, sala 04, Bairro Agua Branca, CEP 18558-200, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n® 14,138.837/0001-06 e na JUCESP sob o NIRE n© 35225777010, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("GP Maxluz");

BWS MARCAS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede
na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, na Estrada Municipal Batista Favoretti
n° 350, 1° andar, Bairro Agua Branca, CEP 18.558-200, inscrita no CNPJ/ME sob o
n% 29.093.635/0001-62 e na JUCESP sob o NIRE n® 35230801942, neste ato
representada na forma de seu contrato social ("BWS");
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GP COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA., sociedade empreséria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de Sao Paulo, na
Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, sala 07, Bairro Agua Branca, CEP
18558-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.297.784/0001-02 e na JUCESP sob o
NIRE n° 35.22908821-9, neste ato representada na forma de seu contrato social
("GP Comercializadora”);

ZUQUETE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPAGCOES LTDA., sociedade empresdria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia do Botafogo, n° 501, bloco 2, saldao 101, Bairro Botafogo, CEP
22.250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.935.323/0001-28 e na JUCERJA sob
o NIRE n© 33.2.0796699-8, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“*Zuguete Empreendimentos”);

CARNAUBA GERAGAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com sede no municipio
de Arendpolis, Estado de Goias, na Rodovia GO 471, s/n°, Km 18, Bairro Zona Rural,
CEP 76.235-000, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 14.659.499/0001-58 e na Junta
Comercial do Estado de Goids (“"JUCEGO") sob o NIRE n°® 52300015154, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Carnauba”);

TAMBORIL ENERGETICA S.A., sociedade por agdes, com sede no municipio de
Palestina de Goias, Estado de Goias, na Rodovia GO 471, s/n°, Km 33, Zona Rural,
CEP 75.845-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 14.897.684/0001-80 e na JUCEGO
sob o NIRE n© 52300014956, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Tamboril");

ABRANJO GERAGAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agGes, com sede no municipio de
Encruzilhada do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, na AC. L. Coronel Prestes, s/n°,
Bairro Ricdo dos Nascentes, CEP 96.610-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
13.562.900/0001-74 e na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCERS") sob o NIRE n° 43300054152, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Abranjo”);

CANAA GERAGAO DE ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com sede no municipio de
Ariquemes, Estado de Rondd6nia, na SRV de Passagem - PCH Jamari, s/n°, Bairro
Area Rural de Ariquemes, CEP 76.878-899, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
06.900.697/0001-33 e na Junta Comercial do Estado de Rondénia (*JUCERQO") sob
o NIRE n© 1130000287-3, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Canad”, em conjunto com Carnauba, Tamboril e Abranjo, as “"PCHs");

INTERNATIONAL PLASTICS INDUSTRIA & COMERCIO LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Benedito Mazulquim, n® 620, Bairro Jardim Herminia, CEP 18550-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 09.169.096/0001-90 e na JUCESP sob o NIRE n°
35.220967368 neste ato representada na forma de seu contrato social
(“International Plastics”);
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COL - CENTRO OESTE LOGISTICA LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Petrépolis, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia
BR 040, n° 56.750, Area C, Bairro Itaipava, CEP 25740-345, inscrita no CNPJ/ME
sob o n® 10.307.895/0001-65 e na JUCERJA sob o NIRE n° 33.20844466-9, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“"Centro Oeste Logistica”);

GP BOUTIQUE PETROPOLIS LTDA., sociedade empresdria de responsabilidade
limitada, com sede na cidade de Boituva, Estado de S&o Paulo, na Estrada Municipal
Batista Favoretti, n® 350, sala 01 - Administrativo, Bairro Agua Branca, CEP 18558-
200, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 30.769.546/0001-72 e na JUCESP sob o NIRE n©
3523108714-3, neste ato representada na forma de seu contrato social ("GP
Boutique”);

CP GLOBAL TRADING LLP, sociedade devidamente constituida de acordo com as leis
inglesas, com sede em Emicapital Europe Ltda., Salisbury House London wall, unit
702, Londres, EC2M 5QQ, Reino Unido, neste ato representada na forma de seus
atos constitutivos (“CP_Global” e, em conjunto com Electra Power, Cervejaria
Petropolis Centro-Oeste, Cervejaria Petrépolis Bahia, Cervejaria Petrdpolis
Pernambuco, Z&M, GP Maxluz, BWS, GP Comercializadora, Zuquete
Empreendimentos, as PCHs, International Plastics, Centro Oeste Logistica, GP
Boutique, os “Fiadores P]”; e os Fiadores PJ, em conjunto com os Fiadores PF, os
“Fiadores"”);

1v. e, na qualidade de interveniente anuente:

GIULIA ISABELLA CABRERA FARIA, brasileira, solteira, empresaria, inscrita no CPF/ME
sob o n° 396.381.358-08, portadora da cédula de identidade n°® 48.396.508-X,
residente e domiciliada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Alagoas, n® 974, apto. 71, Flat Transamérica, Bairro Higiendpolis, CEP 01242-000
(“Giulia” ou “Interveniente Anuente”);

sendo a Emissora, os Fiadores, a Interveniente Anuente e o Debenturista doravante
designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura da Primeira Emissdo Privada
de Debéntures Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petropolis
S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condicGes a seguir, conforme alteradas pelo
“Primeiro Aditamento a Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis
em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas
Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrépolis S.A.” e o “Segundo Aditamento
a Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo
Privada da Cervejaria Petrdpolis S.A.” firmados em 30 de junho de 2022 e 12 de janeiro
de 2023, respectivamente (“Primeiro Aditamento” e “Segundo Aditamento”,
respectivamente).

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado que lhes é atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

1.1. Autorizagoes da Emissora

1.1.1. A presente Escritura foi firmada pela Emissora com base nas deliberagdes das
assembleias gerais extraordinarias de acionistas da Companhia realizadas em (i) 1° de
novembro de 2018, na qual foram deliberadas: (a) a aprovacao da 12 Emissdo (abaixo
definido), bem como de seus termos e condigbes; (b) a concessao das Garantias Reais no
ambito da 1@ Emissdo; (c) a autorizacdo a Diretoria da Companhia e/ou aos seus
procuradores para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacGes
consubstanciadas na AGE da Emissao, incluindo a celebracdao de todos os documentos
indispensaveis a concretizacdo da 12 Emissdo, tudo em conformidade com o disposto no
artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), e nas demais normas legais e regulamentares aplicaveis; e (d) a
renuncia dos acionistas ao direito de preferéncia que Ihes foi concedido para a subscricdo
das Debéntures, nos termos do artigo 171, § 39, da Lei das Sociedades por Acdes (“AGE
da Emissdo”); e (ii) 07 de dezembro de 2022, na qual foram aprovados (a) os novos
termos e condigGes acordados para as Debéntures da 1@ Emissdo (abaixo definido), nos
termos do Segundo Aditamento; (b) a concessao das garantias reais objeto da do Contrato
de Cessédo Fiduciaria de Direitos Residuais - Planta de Uberaba, do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Recebiveis - Clientes, do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis -
Boletos e do Contrato de Penhor de Malte e, nos termos da Clausula3.5.2, das Garantias
Reais Adicionais; (c) a autorizacdo a Diretoria da Companhia e/ou aos seus procuradores
para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na
AGE do Segundo Aditamento ("AGE do Segundo Aditamento”).

1.2. Autorizagoes dos Garantidores e Interveniente Anuente

1.2.1. A Fianga outorgada por Walter nesta Escritura foi devidamente autorizada por sua
conjuge, a Sra. Valcir. A Fianca outorgada pela Sra. Valcir nesta Escritura foi devidamente
autorizada por seu cénjuge, o Sr. Walter, nos termos do Anexo III. A constituicdo das
Garantias Reais e a outorga da Fianga pelos Fiadores PJ é outorgada em conformidade com
o disposto nos seus respectivos atos constitutivos e nos contratos sociais das sécias ou
estatutos sociais das acionistas dos Fiadores PJ, quais sejam, a Emissora, a Z&M, a GP
Maxluz, a GP Comercializadora, a Electra Power, o Walter, com anuéncia da Sra. Valcir, e
a Sra. Giulia.

1.2.2. As autorizacdes exigidas para fins de celebracdo desta Escritura, da Constituicao
das Garantias Reais, das Garantias Reais Adicionais e/ou da outorga da Fianga pelos
Fiadores PJ, conforme aplicavel, foram aprovadas com base nas deliberacdes tomadas: (i)
(a) na ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Electra Power realizada em 25 de outubro
de 2018, (b) na ata de Reunido de Sécios da Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste realizada
em 29 de outubro de 2018, (c) na ata de Reunido de Sécios da Cervejaria Petrdépolis
Pernambuco realizada em 29 de outubro de 2018, (d) na ata de Reunido de Sdcios da
Cervejaria Petrdépolis Bahia realizada em 29 de outubro de 2018 e (e) na ata de Reunido
de Sécios da BWS realizada em 29 de outubro de 2018 (em conjunto, “Aprovacdes da Data
de Emissdo”); (ii) (a) na ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Electra Power realizada
em 07 de dezembro de 2022, (b) na ata de Reunido de Sécios da Z&M realizada em 07 de
dezembro de 2022, (c) na ata de Reunido de Sécios da GP Maxluz realizada em 07 de
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dezembro de 2022, (d) na ata de Reunido de Socios da GP Comercializadora realizada em
07 de dezembro de 2022, (e) na ata de Reunido de Sécios da Cervejaria Petrépolis Bahia
realizada em 07 de dezembro de 2022, (f) na ata de Reunido de Sdcios da Cervejaria
Petrépolis Centro-Oeste realizada em 07 de dezembro de 2022, (g) na ata de Reunido de
Soécios da Cervejaria Petrépolis Pernambuco, realizada em 07 de dezembro de 2022, (h) a
ata de Reunido de Sdcios da BWS realizada em 07 de dezembro de 2022; (i) a ata de
Reunido de Sdécios da Zuquete Empreendimentos realizada em 07 de dezembro de 2022;
(j) a ata de Reunido de Socios da International Plastics realizada em 07 de dezembro de
2022; (k) a ata de Reunido de Socios da Centro Oeste Logistica realizada em 07 de
dezembro de 2022; (I) a ata de Reunido de Sécios da GP Boutique realizada em 07 de
dezembro de 2022; (m) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Carnalba realizada
em 07 de dezembro de 2022; (n) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da Tamboril
realizada em07 de dezembro de 2022; (o) a ata de Assembleia Geral Extraordinaria da
Abranjo realizada em 07 de dezembro de 2022; e (p) a ata de Assembleia Geral
Extraordinaria da Canaa realizada em 07 de dezembro de 2022. (“Aprovacdes do Segundo
Aditamento”).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 12 (Primeira) emissdo de debéntures conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussdria, em duas séries, para distribuicdo privada (12
Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), foi realizada com observancia aos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro para Distribuicdo e Negociagao

2.1.1. A 12 Emissdo ndo é objeto de registro de distribuicdo perante a Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"), de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
ou perante a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA (“ANBIMA"), uma vez que as Debéntures foram objeto de colocagdo privada, sem
qualquer esforco de venda ou intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo perante investidores.

2.2. Arquivamento dos Atos Societarios nas Juntas Comerciais Competentes e
Publicacdo nos Jornais de Grande Circulagao

2.2.1. A ata da (i) AGE da Emissao foi devidamente arquivada na JUCERJA em 09 de
novembro de 2018 e seu extrato foi publicado no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
e em jornal de grande circulacdo (em conjunto, “Jornais de Publicacdo”) em 13 de
novembro de 2018, e (ii) AGE do Primeiro Aditamento foi devidamente arquivada na
JUCERJA em 01 de julho de 2022, portanto, previamente a liquidacdo da Emissdo,
conforme disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2. As Aprovacbes da Data de Emissdo foram devidamente arquivadas nas Juntas
Comerciais competentes.
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2.2.3. As Aprovagdes do Segundo Aditamento serdo devidamente protocolados nas Juntas
Comerciais competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura e
registrados em até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura do Segundo Aditamento.

2.3. Arquivamento da presente Escritura na Junta Comercial Competente e
Registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes

2.3.1. Esta Escritura e seu Primeiro Aditamento foram devidamente registrados na
JUCERJA em 30 de novembro de 2018 e em 06 de julho de 2022, sob os n°
ED333004570000 e AD333004577002, respectivamente. O Segundo Aditamento, bem
como todos os demais aditamentos a presente Escritura, serdo devidamente protocolados
na JUCERIJA, conforme disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura.

2.3.2. Em decorréncia da prestagdo da Garantia Fidejussoéria, (i) esta Escritura foi
registrada nos seguintes cartorios: (a) 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo ("9RTDSP"), sob o n°® 1332494, em 09
de novembro de 2018; (b) 4° Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro
("4RTDRJ”) sob o0 n° 1017754; em 09 de novembro de 2018; (c) Registro de Titulos e
Documentos e Pessoas Juridicas de Rondonépolis - MP ("RTD de Rondondpolis”), sob o n®
55726, em 28 de novembro de 2018; (d) Cartdrio de Registro Civil Titulos e Documentos
de Lapa, ("RTD de Lapa”) sob o n°® 0024907, em 21 de novembro de 2018; (e) Cartério de
Registro de Pessoa Juridica e Titulos e Documentos de Itapissuma (“"RTD de Itapissuma”),
sob 0 n° 902, em 13 de novembro de 2018; (f) Registro de Titulos e Documentos da
Comarca de Boituva - SP ("RTD de Boituva”), sob o n® 3.390, em 13 de novembro de
2018; e (g) Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos das Pessoas Juridicas da Comarca
de Alagoinhas ("RTD de Alagoinhas”), sob o n® 20597, em 21 de novembro de 2018; e (ii)
o Segundo Aditamento, bem como todos os demais aditamentos a presente Escritura,
serdo registrados nos competentes cartdérios de registro de titulos e documentos das
circunscricbes onde se localiza a sede ou domicilio de todas as Partes (“Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos”).

2.3.3. Para fins da presente Escritura, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excecdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais e nos municipios de
Sao Paulo e de Boituva, no Estado de Sao Paulo.

2.4. Registro dos Contratos de Garantia Real

2.4.1. Os Contratos de Garantia Real e os Contratos de Garantia Real Adicional, por meio
dos quais serdo prestadas, no @mbito da 1@ Emissdo, as Garantias Reais e Garantias Reais
Adicionais em favor do Debenturista, bem como seus respectivos aditamentos, foram e
deverdo ser registrados nos competentes cartérios indicados em tais Contratos de Garantia
Real e Contratos de Garantia Real Adicional, na forma e prazos previstos em cada Contrato
de Garantia Real e Contrato de Garantia Real Adicional e seus respectivos aditamentos.

2.5. Auséncia de Agente Fiduciario

2.5.1. N&o foi constituido agente fiduciario para a 18 Emissdo, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 61 da Lei das Sociedades por Agdes.
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E FINALIDADE

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social
da Companhia compreende as atividades descritas no Anexo 1.

3.2. Namero da Emissao

3.2.1. A emissdo objeto da presente Escritura constitui a 13 Emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3. Valor Total da 12 Emissdo e Quantidade de Debéntures

3.3.1. O valor total da 1@ Emissao foi de R$1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta
milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e cinquenta reais), na Data de
Emissdo, sendo (i) R$830.769.250,00 (oitocentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta
e nove mil, duzentos e cinquenta reais) relativos as Debéntures da 12 Série (“"Debéntures
138 Série”), e (ii) R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) relativos as
Debéntures da 22 Série (“Debéntures 23 Série”). Para fins de esclarecimento, a definicdo
de “Debéntures” refere-se em conjunto as Debéntures 12 Série e as Debéntures 22 Série.

3.3.2. Foram emitidas 123.076.925 (cento e vinte e trés milhdes, setenta e seis mil,
novecentas e vinte e cinco) debéntures em duas séries, sendo que (i) 83.076.925 (oitenta
e trés milhoes, setenta e seis mil, novecentas e vinte e cinco) sdo Debéntures 12 Série, e
(ii) 40.000.000 (quarenta milhdes) sdao Debéntures 22 Série.

3.3.3. Na Data de Vencimento Original, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
correspondia a R$ 650.277.577,32 (seiscentos e cinquenta milhdes, duzentos e setenta e
sete mil, quinhentos e setenta e sete reais e trinta e dois centavos), ja considerando a
incorporagdo do Prémio de Extensdo, conforme previsto na Clausula 4.1.7.1 abaixo.

3.4. Nuamero de Séries
3.4.1. A 12 Emissao foi realizada em duas séries.
3.5. Garantias Reais

3.5.1. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes
pecuniarias, principais e acessérias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-
lo pela Emissora nesta Escritura e nos demais documentos relacionados as Debéntures
perante o Debenturista, incluindo, mas ndo se limitando, a todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Emissora, incluindo o pagamento dos custos, comissdes, juros,
prémios, encargos e despesas da Emissdo, multas, penalidades, custas, honorarios
arbitrados em juizo, comissGes e demais encargos contratuais e legais previstos,
comprovadamente incorridos pelo Debenturista em decorréncia de processos,
procedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas do Debenturista decorrentes das Debéntures e da Escritura, até a
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integral liquidagdo das Debéntures (“ObrigacGes Garantidas”), foram prestadas as
seguintes garantias reais em favor do Debenturista no ambito da 1@ Emissdo, as quais
foram outorgadas por Walter, por Giulia, pela Z&M, pela Emissora, pela Cervejaria
Petrépolis Centro-Oeste, pela Cervejaria Petrdpolis Pernambuco, Cervejaria Petropolis
Bahia, pela GP Maxluz, pela Electra Power e pela GP Comercializadora (todos em conjunto,
inclusive com seus sucessores a qualquer titulo, denominados os “Garantidores”)
(“Garantias Reais"):

(@) alienacao fiduciaria (i) sobre a totalidade das agdes de emissdo da Emissora,
de titularidade da Z&M e do Walter, (ii) sobre a totalidade das agdes de
emissdao da Electra Power de titularidade da GP Maxluz e da GP
Comercializadora, (iii) sobre a totalidade das acdes de emissdo da Carnauba
de titularidade da Electra Power, (iv) em condicao suspensiva, sobre a
totalidade das acdes de emissao da Tamboril e da Abranjo de titularidade da
Electra Power e da GP Maxluz, incluindo todos os direitos, frutos,
rendimentos ou vantagens que a qualquer titulo decorram das agdes de
emissdo da Emissora, da Electra Power, da Carnauba, da Tamboril e da
Abranjo, no presente ou no futuro, ou que forem atribuidos a tais acoes,
inclusive direitos a lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio,
bonificacdes, haveres e/ou quaisquer outras formas de proventos,
remuneragées ou pagamentos, em espécie ou em bens, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acbes Outras
Avencgas” firmado em 1° de novembro de 2018, conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes”);

(b) alienacgdo fiduciaria sobre a totalidade das quotas de emissdo (i) da Z&M, de
titularidade do Walter e da Sra. Giulia, (ii) da Cervejaria Petrépolis
Pernambuco, de titularidade da Emissora e do Walter, (iii) da Cervejaria
Petrépolis Bahia, de titularidade da Emissora e do Walter, (iv) da Cervejaria
Petropolis Centro-Oeste, de titularidade da Emissora e do Walter, (v) da
BWS, de titularidade do Walter e da Sra. Giulia, e (vi) da GP
Comercializadora, de titularidade da GP Maxluz e do Walter, incluindo todos
os direitos, frutos, rendimentos ou vantagens que a qualquer titulo decorram
das quotas de emissdo da Z&M, Cervejaria Petrépolis Bahia, Cervejaria
Petrépolis Pernambuco, Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, da BWS e da GP
Comercializadora, no presente ou no futuro, ou que forem atribuidos a tais
quotas, inclusive direitos a lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio,
bonificacdes, haveres e/ou quaisquer outras formas de proventos,
remuneragées ou pagamentos, em espécie ou em bens, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de Quotas e
Outras Avengas” firmado em 1° de novembro de 2018, conforme aditado de

tempos em tempos (“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas”);

(o) alienacdo fiduciaria sobre a totalidade das quotas de emissdo da GP Maxluz
de titularidade da Z&M e do Walter, incluindo todos os direitos, frutos,
rendimentos ou vantagens que a qualquer titulo decorram das referidas
quotas, no presente ou no futuro, ou que forem atribuidos a tais quotas,
inclusive direitos a lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio,
bonificagdes, haveres e/ou quaisquer outras formas de proventos,
remuneracdes ou pagamentos, em espécie ou em bens, nos termos do
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“Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiducidria de Quotas e
Outras Avengas”, firmado em 12 de novembro de 2018, conforme aditado
de tempos em tempos, (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria GP Maxluz")

(d) cessdo fiducidria dos direitos creditérios de titularidade da Emissora,
Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, Cervejaria Petropolis Bahia e Cervejaria
Petrépolis Pernambuco, relativos a valores mantidos, ou a serem
depositados na conta vinculada a ser aberta junto a uma instituicao
financeira depositaria, referente a contratos comerciais celebrados entre a
Emissora e seus clientes, em montante minimo equivalente, a qualquer
tempo, a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas”, firmado em 12 de janeiro de 2023, conforme
aditado de tempos em tempos ("Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
- Clientes”);

(e) cessdo fiduciaria dos direitos creditdrios detidos pela Emissora em face de
determinados devedores, cobrados por boletos bancarios e recebidos em
conta vinculada, em montante minimo equivalente, a qualquer tempo, a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas - Boletos”, firmado em 12 de janeiro de 2023, conforme aditado de
tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis -
Boletos”);

(f) cessdo fiduciaria dos recebiveis relacionados (i) aos direitos residuais
decorrentes dos contratos de penhor em primeiro grau cujas acdes da
Abranjo, Tamboril e Canad (as “"PCHs Oneradas”) sdo objeto; e (ii) a todos
os direitos creditorios relativos aos valores recebidos em decorréncia de
Eventos de Liquidez — Sociedades de Energia envolvendo as PCHs Oneradas,
nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencas”, firmado em 12 de janeiro de 2023,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos - PCHs");

(9) penhor sobre o volume global de 27.905 (vinte e sete mil nhovecentas e cinco)
toneladas de malte de titularidade da Emissora, Cervejaria Petrépolis Bahia,
Cervejaria Petrépolis Centro Oeste, Cervejaria Petrdpolis Pernambuco, o qual
representa, nesta data, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) nos
termos e de acordo com as proporgoes previstas no “Instrumento Particular
de Penhor Agricola e Outras Avencas” firmado em 12 de janeiro de 2023,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Penhor de Malte”); e

(h) cessdo fiduciaria dos recebiveis relacionados a eventual saldo do produto da
excussdo das garantias outorgadas sobre o imdvel de propriedade da Z&M,
localizado na cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais, e objeto das
matriculas 84.283, 84.284 e 84.684 junto ao 1° Oficio de Registro de
Iméveis de Uberaba (“Planta de Uberaba”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras
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Avencas”, firmado em 12 de janeiro de 2023, conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Residuais - Planta de
Uberaba” e, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgGes,
Contrato de Alienagdo Fiduciaria GP Maxluz, Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Quotas, Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis - Clientes, Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis - Boletos, Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos - PCHs e o Contrato de Penhor de Malte, os “Contratos de
Garantia Real”).

3.5.2. Mediante a ocorréncia de um Endividamento Permitido nos termos da Clausula
9.1(w) em que os Imdveis (conforme definido abaixo) tenham sido dados em garantia, a
Emissora e a Cervejaria Petrdpolis Pernambuco se comprometem a prestar as seguintes
garantias reais em favor do Debenturista (“"Garantias Reais Adicionais”):

(a) alienacdo fiduciaria sob condicdo suspensiva dos imdveis de propriedade da
Emissora e da Cervejaria Petrépolis Pernambuco, localizados (i) na cidade
de Boituva, Estado de Sao Paulo, e objeto das matriculas 2.366 e 2.367 junto
ao Registro Geral de Imdveis de Boituva, e (ii) na cidade de Itapissuma,
Estado de Pernambuco, objeto da matricula 1951, junto ao Cartério de
Notas, Protesto de Titulos, Registro de Imdveis, Registro de Titulos e
Documentos e Civil das Pessoas Juridicas de Itapissuma, incluindo todas as
suas respectivas edificacbes, construcdes, benfeitorias (Uteis, voluptuarias
ou necessarias), valorizagGes, frutos e bens vinculados por acessao fisica,
industrial ou natural (averbados ou ndo na respectiva matricula) e que forem
acrescidos posteriormente (“Imodveis”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e Outras Avencas”,
a ser firmado entre as Partes, conforme aditado de tempos em tempos,
(“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Plantas Industriais”); e

(b) cessdo fiduciaria dos recebiveis relacionados a eventual saldo do produto da
excussdo das garantias outorgadas sobre os Imdveis, nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas”, a ser firmado entre as Partes, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Residuais” e, em conjunto com o Contrato de Alienacgao Fiducidria de Plantas
Industriais, os “Contratos de Garantia Real Adicional”).

3.5.3. Para todos os fins, (i) a Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, a Cervejaria Petropolis
Bahia, a Cervejaria Petropolis Pernambuco e a Emissora, inclusive os respectivos
sucessores a qualquer titulo, se o caso, serdo referidos, em conjunto ou isoladamente,
como “Sociedades de Bebidas”; e (ii) a GP Maxluz, a Electra Power, a GP Comercializadora
e as PCHs, inclusive os respectivos sucessores a qualquer titulo, se o caso, serao referidos,
em conjunto ou isoladamente, como “Sociedades de Energia”.

3.5.4. Quaisquer das Garantias Reais e Garantias Reais Adicionais poderao ser reforgadas
(nos termos dos respectivos Contratos de Garantia Real e Contratos de Garantia Real
Adicional), liberadas e/ou substituidas, conforme aplicavel, mediante aprovagdo do
Debenturista.
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3.5.5. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura
e/ou nos Contratos de Garantia Real e/ou Contratos de Garantia Real Adicional, observados
os prazos de cura aplicaveis, as Garantias Reais e as Garantias Reais Adicionais poderdo
ser excutidas pelo Debenturista, até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas.

3.5.6. Qualquer das Garantias Reais ou Garantias Reais Adicionais podera ser livremente
excutida pelo Debenturista, a seu exclusivo critério, sem qualquer ordem de preferéncia,
qguantas vezes e da forma que julgar necessario, na ocorréncia de inadimplemento por
parte da Emissora e/ou de qualquer dos Fiadores de qualquer das obrigagdes assumidas
nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia Real ou Contratos de Garantia Real
Adicional.

3.5.7. As Garantias Reais e Garantias Reais Adicionais, estas Ultimas, se constituidas,
somente serdo liberadas pelo Debenturista apds o recebimento da integralidade dos
valores devidos pela Emissora no ambito desta 1@ Emissdo e das Debéntures, sendo certo
que, mediante a amortizacdo integral das Debéntures, juntamente com Juros
Remuneratérios, encargos e demais prémios relacionados as Debéntures, tudo nos exatos
termos desta Escritura, estando exclusivamente remanescente, porém ndo exigivel,
eventual pagamento contingente referente ao Prémio do Evento de Liquidez, o
Debenturista concorda em consentir com a liberagdo das Garantias Reais e Garantias Reais
Adicionais, permanecendo vigente e eficaz a Garantia Fidejusséria até a quitacdo de todas
as obrigagOes decorrentes desta Escritura.

3.5.7.1. Na&o obstante o disposto na Clausula 3.5.7 acima, o Debenturista se
compromete a liberar, exclusivamente para o fechamento e liquidacdo de um
Evento de Liquidez — Sociedades de Energia, a garantia constituida sobre a(s)
participacdao(8es) societaria(s) da(s) Sociedade(s) de Energia que venha(m) a
ser objeto de um Evento de Liquidez - Sociedades de Energia, mediante a
verificacdo dos seguintes eventos: (i) a Emissora e/ou os Fiadores tenham
firmado documento vinculante com terceiro (que ndo seja uma Parte
Relacionada) tendo por objeto um Evento de Liquidez - Sociedades de Energia
envolvendo qualquer uma das Sociedades de Energia cuja participacdo
societaria tenha sido outorgada em garantia nos termos desta Clausula, (ii) o
efetivo recebimento dos recursos oriundos de tal Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia pelo Debenturista, de forma concomitante com a (ou
mesmo no ambito da) liquidacdo do Evento de Liquidez - Sociedades de Energia
e/ou diretamente do terceiro envolvido no Evento de Liquidez - Sociedades de
Energia (por conta e ordem da Emissora); e (iii) a liberacdao, exclusivamente,
da Garantia Real constituida sobre as participagdes societarias objeto do Evento
de Liquidez - Sociedades de Energia seja a Unica condicdo prévia ao
fechamento e/ou liquidagdo do referido Evento de Liquidez — Sociedades de
Energia. As Partes reconhecem e concordam que a liberacdao prevista nesta
Clausula sera realizada no limite que seja estritamente necessario para o
atendimento das obrigacGes da Emissora e/ou dos Fiadores previstas no dmbito
dos documentos vinculantes do Evento de Liquidez - Sociedades de Energia em
questdo.
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3.6. Colocacao e Negociacao

3.6.1. As Debéntures foram objeto de colocacdo privada, sem que houvesse (i)
intermediagao de instituigdes integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios,
ou (ii) realizagao de qualquer esforgo de venda perante investidores indeterminados.

3.6.2. O Debenturista podera alienar ou de qualquer forma transferir (inclusive através de
transferéncia de cotas), a quaisquer terceiros, incluindo, mas ndo se limitando, a Afiliadas
do Debenturista e/ou sociedades e veiculos de investimento Controlados pelo Debenturista
e/ou por suas Afiliadas, as Debéntures de sua titularidade por meio de operagdo de compra
e venda privada, nos termos da legislacdo aplicadvel (“Alienacdo Privada”),
independentemente de qualquer autorizacdo, observado, entretanto, que a Alienagdo
Privada somente podera ser realizada para uma das pessoas restritas identificadas na
correspondéncia enviada pela Emissora ao Debenturista na data de assinatura do Segundo
Aditamento (“Pessoas Restritas”) se a Emissora e os Fiadores ndo estiverem em estrito
cumprimento com todos os termos e condigdes da presente Escritura, dos Contratos de
Garantia Real e Contratos de Garantia Real Adicional. A Emissora deverd ser comunicada
da Alienagdo Privada realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da transferéncia das
Debéntures a terceiros, sem prejuizo de suas obrigacdes aqui previstas, incluindo de
averbacdo de qualquer transferéncia nos livros aplicaveis. O Debenturista deverd dar
ciéncia ao cessionario no ambito de uma Alienagdo Privada dos termos da correspondéncia
encaminhada pela Emissora ao Debenturista na data de assinatura do Segundo
Aditamento, devendo tal cessionario anuir com as restricdes de transferéncia previstas
nesta Clausula. A Alienacdo Privada realizada em desacordo com o quanto previsto nesta
Clausula, inclusive pelo cessionario no ambito de uma Alienagao Privada, sera considerada
nula e ineficaz para todos os fins de direito.

3.6.3. As Debéntures ndo serdo registradas para negociacdo em mercado organizado,
sendo facultado ao Debenturista registrar as Debéntures em mercados organizados
administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”), a qualquer momento e as suas
expensas, inclusive no contexto de Alienagdo Privada.

3.6.4. A Emissora desde ja se compromete a tomar todas as providéncias necessarias
conforme venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Debenturista ou determinadas pela
legislacdo aplicavel e normas de autorregulagdo para a realizacdo de Alienagdo Privada
e/ou registro das Debéntures em mercados organizados, incluindo a celebracdo de
eventuais aditamentos a presente Escritura e quaisquer outros documentos necessarios
para atender aos objetivos da presente Clausula.

3.7. Garantia Fidejussoria

3.7.1. Em garantia do integral e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, os
Fiadores assumem, em carater irrevogavel e irretratavel, a condigdo de fiadores da divida
referente as Debéntures nos termos desta Escritura (“*Garantia Fidejusséria” ou “Fianca”
e, em conjunto com as Garantias Reais e Garantias Reais Adicionais, estas ultimas, se
constituidas, as “Garantias”), obrigando-se, de forma solidaria a Emissora, nos termos do
presente instrumento, por todas as obrigacGes assumidas pela Emissora em relagdo as
Debéntures, nos termos desta Escritura e em conformidade com o artigo 818 e seguintes
da Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“*Cddigo Civil”), incluindo,
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mas ndo se limitando, a indenizagdes, gastos com honorarios advocaticios, depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo
Debenturista. A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratdvel e compreende a
divida principal e todos os seus acessorios, incluindo os Juros Remuneratorios, Encargos
Moratérios, Prémio de Extensdo, Prémio de Permanéncia, Prémio de Pré-Pagamento e
Prémio de Evento de Liquidez, bem como outros prémios que venham a ser
convencionados pelas Partes, multa convencional e quaisquer outros valores devidos no
ambito desta 1@ Emissdo, inclusive acréscimos e encargos decorrentes de eventuais agdes
judiciais, independentemente de quaisquer outras garantias que o Debenturista tenha
recebido ou venha a receber (“Valor Garantido”). Assim, respondem os Fiadores, de forma
solidaria e como principais pagadores, em caso de inadimplemento, total ou parcial, da
Emissora, por toda e qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures.

3.7.2. Fica facultado aos Fiadores efetuar pagamento de obrigacdo inadimplida pela
Emissora, inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, hipétese
em que o inadimplemento da Emissora sera sanado.

3.7.3. Cada um dos Fiadores, neste ato, renuncia expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do
Codigo Civil e nos artigos 130, 131 e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

3.7.4. O Valor Garantido serd pago pelos Fiadores, isoladamente ou em conjunto, em até
5 (cinco) Dias Uteis apos o recebimento de notificacdo por escrito do Debenturista a cada
um dos Fiadores, observados os respectivos prazos de cura previstos nas Clausulas 8.1 e
8.2 desta Escritura, independentemente de qualquer pretensao, acdo, disputa ou
reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes que
devera ser acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. O
pagamento devera ser realizado em conta corrente de titularidade do Debenturista, a ser
indicada pelo Debenturista a Emissora, por escrito, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis do respectivo pagamento, caso haja qualquer alteracdao das informacgdes
bancarias aplicaveis. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser
admitida ou invocada por qualquer um dos Fiadores com o fito de escusar-se do
cumprimento de suas obrigacdes perante o Debenturista.

3.7.5. N&o sera considerada moratdria concedida a Emissora, nem respectiva exoneragao
dos Fiadores nos termos previstos no inciso I, do artigo 838 do Cadigo Civil, a dilagdo de
prazo para o cumprimento das obrigacdes pecunidrias da Emissora, obtida mediante
aprovacao, do Debenturista nos termos desta Escritura.

3.7.6. Para todo e qualquer pagamento que venha a ser efetuado por qualquer um dos
Fiadores, em cumprimento da Garantia Fidejussdria ora outorgada, ocorrerd a sub-
rogacao, em todos os direitos, acées, privilégios e garantias do credor primitivo, em relagdo
a divida da Emissora, sendo certo que os Fiadores se obrigam a somente exigir tais valores
da Emissora apds o Debenturista ter recebido integralmente o Valor Garantido.

3.7.7. Caso os Fiadores, em violagdo ao disposto na Clausula 3.7.6 acima, venham a
receber quaisquer recursos decorrentes da Escritura de forma diversa da prevista neste
instrumento, os receberd na qualidade de fiéis depositarios, devendo providenciar a
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transferéncia da totalidade dos referidos recursos para a conta informada pelo
Debenturista em até 2 (dois) Dias Uteis de seu recebimento, sem qualquer deducdo ou
desconto, hipdtese em que considerar-se-a sanada a violagdo prevista nesta clausula.

3.7.8. A Garantia Fidejussoria obriga cada um dos Fiadores até a integral liquidacao das
Debéntures. Nenhum dos Fiadores podera ceder as obrigagdes decorrentes da presente
Garantia Fidejussoéria.

3.7.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Debenturista, dos prazos
para execucdo da Fianca ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito
ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Debenturista por
guantas vezes for necessario até o cumprimento integral das Obrigacées Garantidas.

3.7.10. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera
valida em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes nos termos da presente Escritura.

3.7.11. Os Fiadores declaram e garantem que (a) a prestacdao de Fianga pelo Sr.
Walter e pela Sra. Valcir foi devidamente autorizada por seus respectivos conjuges; (b)
todas as autorizacdes necessarias para a prestacao da Fianca pelos demais Fiadores foram
obtidas e se encontram em pleno vigor; e (c) o prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cdédigo Civil, serad a data do pagamento integral do Valor Garantido.

3.7.12. As obrigacOes dos Fiadores aqui assumidas ndo serao afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-los de suas obrigacgdes.

3.8. Destinacao dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos por meio da 12 Emissao foram destinados pela Emissora (i)
para investimento em ativos (CAPEX) necessarios para a construcdo de novas cervejarias
e expansdo das fabricas ja existentes, (ii) para construcdo de fabricas de malte, (iii) para
abertura de novas unidades de distribuicao, (iv) para a troca da frota de caminhdes, (v)
para capital de giro da Emissora e dos Fiadores PJ e, ainda, (vi) para pagamento ao
Debenturista dos custos e despesas incorridos na estruturacdo da presente Emissao.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a emissdo das Debéntures ocorreu
no dia 1° de novembro de 2018 (“Data de Emissao”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures sdo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora, observado o disposto nesta secao 4.1.2.

4.1.2.1. Capital Social na Data de Emissdo. Na Data de Emissdo, o capital
social da Emissora encontrava-se dividido em 353.970.169 (trezentos e cinquenta
e trés milhGes, novecentas e setenta mil, cento e sessenta e nove) agdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, conforme artigo 5° do seu Estatuto Social.
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4.1.2.2. Bases da Conversao e Qutras Condicées. Na ocorréncia de um evento
de vencimento antecipado, observados os respectivos prazos de cura aplicaveis, as
Debéntures poderdo ser convertidas em agbes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal de emissdo da Companhia, a exclusivo critério do Debenturista, apds
transcorrido o prazo de cura aplicdvel e enquanto perdurar o inadimplemento
(“Prazo para o Exercicio da Conversao” e “Conversao”).

4.1.2.3. Na ocorréncia de exercicio de Conversdo, as Debéntures serdo
convertidas em novas agoes de emissao da Emissora (“"Novas Acdes”). A quantidade
de Novas AgOes sera determinada com base na seguinte férmula:

N° de A¢oes = (Valor Nominal Unitdrio xD) + Remuneraca o de Conversao

Valor da Acdo objeto da Conversdo

onde:

No de Acbes =  Numero total de acdes em que as Debéntures deverao
ser convertidas, respeitando-se a proporcao entre
acoes ordinarias de diferentes classes, se for o caso.

Valor Nominal =  Valor Nominal Unitario das Debéntures integralizadas
Unitario ndo amortizado até o Dia Util imediatamente anterior
a Data da Conversdo.
D Quantidade de Debéntures ndo amortizadas.
Remuneracdo de =  Juros Remuneratérios calculados conforme a clausula
Converséo 4.2.2 devidos pro rata temporis até o Dia Util
imediatamente anterior a Data da Conversdao e
Encargos Moratérios, calculado um Dia Util
imediatamente anterior a Data da Converséo.
Valor da Acdo = R$60,00 (sessenta reais)
objeto da
Conversao
4.1.2.4. A quantidade de Novas AcBes decorrentes da Conversdo sera

simultanea e automaticamente ajustada por qualquer bonificacdo, desdobramento,
grupamento de acgdes ordindrias de emissdo da Emissora ou, ainda reducdo do
capital social em que sejam canceladas agoes ordinarias de emissdo da Emissora, a
qualquer titulo, que vier a ocorrer antes ou durante o Prazo para Exercicio da
Conversdo, sem nenhum oOnus para o Debenturista, na mesma proporgdo
estabelecida para tais eventos. Assim (i) em caso de desdobramento de acdes ou
bonificagdes, o Valor da Acdo objeto da Conversdo devera ser dividido pela mesma
razdo referente ao desdobramento das agdes ordinarias de emissdo da Emissora ou
pela mesma razdo utilizada para a bonificacdo; e (ii) em caso de grupamento de
acoes e/ou redugdo de capital com cancelamento de agdes ordinarias, o Valor da
Acdo objeto da Conversdo devera ser multiplicado pela mesma razéo referente ao
grupamento das acdes ordinarias de emissdo da Emissora ou a quantidade de acdes
canceladas em decorréncia da reducdo de capital.
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4.1.2.5. Solicitacdo de Conversdo. Observado o disposto na Clausula 4.1.2.2
acima, o Debenturista manifestara sua decisdo de conversdo, a seu exclusivo
critério, total ou parcial, das Debéntures em acdes ordinarias da Emissora, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames mediante envio de comunicado

por escrito a Emissora (“Solicitacdo de Conversao”).

4.1.2.6. A Emissora desde ja obriga-se a (i) fazer com que seus acionistas
realizem assembleia geral com o objetivo de deliberar sobre o aumento do capital
social da Emissora em montante correspondente a Conversdo, mediante a emissao
das acoOes decorrentes da Conversdao, que deverdo ser integralmente subscritas e
integralizadas pelo Debenturista, no mesmo ato, mediante Conversdao das
debéntures objeto da Conversdo, na forma do inciso III e observado o paragrafo
19, ambos do artigo 166 da Lei das Sociedades por Acoes e (ii) a registrar as Agdes
objeto da Conversao em nome do Debenturista no Livro de Registro de Acdes
Nominativas da Companhia, no prazo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da realizacdo da assembleia mencionada no item anterior, sendo que a data
da conversdo serd a data da Solicitacdo de Conversdo (“Data de Conversao”).
Efetivada a Conversdo, as Debéntures serdo canceladas, independentemente de
notificagdo ou qualquer outra formalidade.

4.1.2.7. O ndo cumprimento da obrigacdo de fazer da Emissora mencionada
no item acima ensejard a execugdo especifica de obrigacdo de fazer em face da
Emissora, nos termos do artigo 815 e seguintes Codigo de Processo Civil.

4.1.2.8. Até que o Debenturista tenha efetivamente recebido as agoes
ordindrias de emissdo da Emissora objeto da Conversdo das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura, o Debenturista terd o direito de exigir que as
Debéntures sejam pagas, incluindo os Juros Moratérios, prémios, Encargos
Moratérios e demais valores devidos, nos termos desta Escritura.

4.1.2.9. Direitos das AcOes decorrentes da Conversdo. As acdes originadas da
conversdo de Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e condigbes e gozardo
integralmente dos mesmos direitos e vantagens estatutariamente atribuidos as
acoes ordinarias de emissdo da Emissora, bem como o direito ao recebimento
integral dos dividendos do exercicio social em que ocorrer a Conversdo.

4.1.2.10. Renuncia ao Direito de Preferéncia e Aumento de Capital. Os
acionistas da Emissora renunciaram ao direito de preferéncia que Ihes foi concedido
para a subscricdo das Debéntures, nos termos do artigo 171, § 39, da Lei das
Sociedades por Acodes, conforme aprovado na AGE da Emissao.

4.1.2.11. O aumento de capital da Emissora decorrente da Conversdao nao
importara em direito de preferéncia para os acionistas da Emissora, nos termos do
disposto no artigo 171, § 3°, da Lei das Sociedades por Agdes e, observado o
disposto no artigo 166, inciso III e § 1°, da Lei das Sociedades por AcGes, sera
devidamente averbado na JUCERJA no prazo de até 30 (trinta) dias apds a sua
efetivagado.
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4.1.3. Espécie: As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria.

4.1.4. Tipo, Forma e Comprovacdo de Titularidade: As Debéntures foram emitidas na
forma nominativa, sem a emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo registro do respectivo
titular no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, que a Emissora devera manter na
posse do Debenturista até o pagamento integral das Debéntures, desde que o
Debenturista, na qualidade de custodiante desse livro, permita que a Emissora o acesse a
qualquer tempo e insira qualquer registro aplicavel, incluindo no tocante a outras emissodes
de debéntures, de acordo com os termos e condicdes previstos nesta Escritura. Observada
a Clausula 4.1.5, a Emissora devera: (i) manter o Livro de Registro de Debéntures
Nominativas atualizado; e (ii) proceder a todas as averbagdes e registros solicitados pelo
Debenturista, exceto se em desacordo com o disposto nesta Escritura ou na legislacao
aplicavel.

4.1.5. O Debenturista, enquanto permanecer na posse do Livro de Registro de Debéntures
Nominativas, fa-lo-a na qualidade de fiel depositario, ou seja, obriga-se a devolvé-lo a
Emissora apds o pagamento integral das Debéntures e de quaisquer outros valores devidos
pela Emissora no ambito desta Escritura.

4.1.6. Valor Nominal Unitério: Na Data de Emissdo, o valor nominal unitario das
Debéntures correspondia a R$10,00 (dez reais) (“Valor Nominal Unitario”). Para referéncia,
o saldo do Valor Nominal Unitario, na Data de Vencimento Original, consta na Clausula
3.3.3.

4.1.7. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures 1@ Série e Debéntures 2@ Série tinham
prazo de vencimento inicial de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de
Integralizacdo das Debéntures 12 Série (i.e., 12 de dezembro de 2020), tendo ocorrido,
portanto, em 12 de dezembro de 2022 o vencimento original das Debéntures sem
amortizacdo integral do saldo devedor das Debéntures (“Data de Vencimento Original”). A
Emissora e o Debenturista concordaram em prorrogar o vencimento das Debéntures por
um periodo adicional de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Vencimento
Original, passando as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série a vencer em 12 de
dezembro de 2024 (“Data de Vencimento”), ressalvadas, em qualquer caso, as hipdteses
de vencimento antecipado e resgate antecipado previstas nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia Real e/ou nos Contratos de Garantia Real Adicional.

4.1.7.1. Como contrapartida pela extensdo da Data de Vencimento Original
das Debéntures, a Emissora concordou em pagar ao Debenturista, a titulo de
prémio, o valor de R$ 19.508.327,32 (dezenove milhGes, quinhentos e oito mil,
trezentos e vinte e sete reais e trinta e dois centavos), tendo sido tal valor
incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures na Data de Vencimento
Original ("Prémio de Extensdo”).

4.1.7.2. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo
das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série, mediante o pagamento do
respectivo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios
calculados conforme a Clausula 4.2.2. abaixo, eventuais Encargos Moratorios
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(conforme abaixo definido), Prémio de Pré-Pagamento (conforme abaixo definido),
se houver.

4.2. Remuneracao das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratdrios: (a) Até a Data de Vencimento Original (exclusive), sobre o
Valor Nominal Unitario das Debéntures efetivamente integralizadas (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) incidiram juros remuneratoérios
correspondentes ao valor semestralmente apurado a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série, que for maior entre: (i) o equivalente a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
calculadas e divulgadas pela B3, em seu informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"”) acrescida de uma sobretaxa de 7% (sete
por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, a contar da respectiva Data de Integralizagao (inclusive)
ou da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e (ii)
a taxa pré-fixada equivalente a 16% (dezesseis por cento) ao ano, a contar da respectiva
Data de Integralizacdo (inclusive) ou da data de pagamento da remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso; e (b) a partir da Data de Vencimento Original
(inclusive), sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicdvel) das Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao
valor mensalmente capitalizado, apurado a partir da Data de Vencimento Original, que for
maior entre: (i) o equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de uma
sobretaxa de 8,5% (oito inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, a contar da Data de Vencimento Original (inclusive) ou da data de pagamento
da remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e (ii)) a taxa pré-fixada
equivalente a 19% (dezenove por cento) ao ano, a contar da Data de Vencimento Original
(inclusive) ou da data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso (“Juros Remuneratoérios”).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratdrios sdo calculados em regime de capitalizagao
composta de forma pro rata temporis por dias decorridos, sendo que (a) até a Data
de Vencimento Original, os Juros Remuneratérios foram calculados desde a
respectiva Data de Integralizacdo (inclusive) ou desde a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento ou a Data de Vencimento Original, conforme o caso, e (b) apos
a Data de Vencimento Original, os Juros serdo calculados desde a Data de
Vencimento Original ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) até a data de seu efetivo
pagamento ou a Data de Vencimento, conforme o caso (“Periodo de Capitalizacdo”).

4.2.3. Forma e Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratdrios: (@) Até a Data de
Vencimento Original (inclusive), os Juros Remuneratdrios das Debéntures 1@ Série e das
Debéntures 22 Série foram pagos em dinheiro, sempre na mesma data, em parcelas
semestrais, tendo a primeira parcela sido paga ao final do 6° (sexto) més contado a partir
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da Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série e as demais parcelas dos Juros
Remuneratérios das Debéntures foram pagas a cada 6 (seis) meses subsequentes até a
Data de Vencimento Original; e (b) apdés a Data de Vencimento Original (exclusive), os
Juros Remuneratérios das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série serdo pagos em
dinheiro, em parcelas mensais, sendo a primeira devida no ultimo Dia Util do més
subsequente a Data de Vencimento Original e as demais parcelas dos Juros
Remuneratérios das Debéntures sio devidas no Gltimo Dia Util de cada més subsequente.

4.3. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario

4.3.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.3.1.1 e 4.3.1.2 abaixo, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série serd amortizado,
semestralmente, a partir da Data de Vencimento Original, sendo os demais pagamentos
devidos sempre no ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano até a Data
de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma abaixo (sendo cada data de
amortizagdo indicada abaixo uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”):

Saldo do Valor

Data de Valor a ser Nominal Unitario a
Amortizacao amortizado ser amortizado
30.06.2023 R$32.513.878,87 R$0,2641753
31.12.2023 R$65.027.757,73 R$0,5283505
30.06.2024 R$65.027.757,73 R$0,5283505
12.12.2024 Integralidade do Saldo Devedor das Debéntures

4.3.1.1. Nao obstante a Clausula 4.3.1 acima, na hipdtese da liquidacao
antecipada ou pré-pagamento das Debéntures resultante (a) do vencimento
antecipado da totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, observados os termos e condicdes desta Escritura,
ou (b) do pré-pagamento das Debéntures pela Emissora em razdo da realizagdo
do Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou Amortizacdo Antecipada
(conforme definido abaixo), o saldo do Valor Nominal Unitario existente a data
do referido pré-pagamento das Debéntures serd integral ou parcialmente,
conforme o caso, pago pela Emissora na respectiva data de pré-pagamento,
observados os termos e condigdes desta Escritura.

4.3.1.2. N&o obstante a Clausula 4.3.1 acima, exclusivamente caso tenha
ocorrido o fechamento e liquidacdao de um Evento de Liquidez - Sociedades de
Energia decorrente do Processo de Evento de Liquidez, nos termos da Clausula
7.1 abaixo, em decorréncia do qual o Debenturista tenha efetivamente recebido
valores em montante igual ou superior a R$ 162.569.394,33 (cento e sessenta
e dois milhGes, quinhentos e sessenta e nove mil, trezentos e noventa e quatro
reais e trinta e trés centavos), as trés primeiras parcelas de amortizagdo
indicadas na Clausula 4.3.1 acima passarao a ser facultativas, podendo ou ndo
ser realizadas a critério da Emissora.
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4.4. Local de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela
Emissora em conta corrente de titularidade do Debenturista, a ser indicada pelo
Debenturista & Emissora, por escrito, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do
respectivo pagamento, caso haja qualquer alteracdo das informacgGes bancarias aplicaveis
(“Local de Pagamento”).

4.5. Prorrogacao dos Prazos

4.5.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente comercial ou bancario no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura por
quaisquer das Partes até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, hipdtese em que a referida prorrogacdo de prazo somente
ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional, sdbado ou
domingo.

4.6. Encargos Moratorios

4.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VIII desta Escritura, caso a Emissora deixe
de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas ao Debenturista nas datas
em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual
remuneracdo incidente, inclusive capitalizagdo composta, sobre os mesmos e ficardo
sujeitos, ainda, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza néao
compensatéria de 5% (cinco por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de
mora ndao compensatdrios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més. Os encargos
moratorios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante devido e ndo pago desde o efetivo
descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacgdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial
(“Encargos Moratoérios”).

4.7. Pagamento de Tributos

4.7.1. Todos e quaisquer tributos, taxas, impostos e/ou contribuicdes, bem como
quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e
obrigacOes a ela inerentes, incluindo as comissdes e prémios previstos nesta Escritura,
inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em
norma legal ou regulamentar, ou, de qualquer forma, que possam reduzir o valor a ser
recebido pelo Debenturista e/ou pelos cotistas do Debenturista ou que afetem o retorno
do Debenturista e/ou dos cotistas dos Debenturista, incluindo, sem limitagdo, os
decorrentes de eventuais alteracdes no regime hoje existente, incluindo, sem limitagdo,
daquela decorrente da Lei n® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada e do
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, deverao ser suportados pela Emissora, de
modo que o Debenturista e os cotistas do Debenturista recebam uma quantia equivalente
a que teria sido recebida sem eventuais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos
aplicaveis.
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4.8. Preco de Subscrigao

4.8.1. As Debéntures foram subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, tendo sido
observado o disposto na Clausula 4.9 abaixo.

4.9. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagao

4.9.1. As Debéntures 12 Série foram integralizadas em 12 de dezembro de 2018, a vista,
pelo seu Valor Nominal Unitario, apds aplicacdo de um desconto (OID) de 2,5% (dois
inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Nominal Unitario total das Debéntures, ou
seja, das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série, e deducdao das despesas
incorridas e devidamente comprovadas até o montante de R$1.300.000,00 (um milhdo e
trezentos mil reais), e as Debéntures 22 Série foram integralizadas em 15 de fevereiro de
2019, a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, mediante a assinatura do respectivo boletim
de subscricdo das Debéntures 13 Série e das Debéntures 22 Série, nos termos do Anexo 11
(para cada série de Debéntures, a respectiva “Data de Integralizacdo” e “Boletim de
Subscricao”, respectivamente).

4.10. Repactuagao

4.10.1. As Debéntures ndo estdo sujeitas a repactuacgdo.

4.11. Publicidade

4.11.1. Sem prejuizo das publicacbes exigidas na forma da lei, todos os atos e
decisOes relevantes decorrentes da Escritura que, de qualquer forma, vierem a envolver,
direta ou indiretamente, o interesse do Debenturista, deverdao ser informados por meio de
correio eletronico, com aviso de recebimento, enviado pela Emissora ao Debenturista nos

enderecos indicados na Clausula 11.1.

4.12. Direito de Preferéncia

4.12.1. Ndo havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora, sendo eventual tal direito expressamente renunciado pelos
acionistas.

4.13. Classificacdo de Risco

4,13.1. Nao serd contratada agéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as
Debéntures.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser celebrados pela Emissora, pelos
Fiadores, pela Interveniente Anuente e pelo Debenturista e posteriormente averbados na
JUCERJA no prazo previsto na Clausula 2.3.1, e nos competentes Cartérios de Registros
de Titulos e Documentos, em até 20 (vinte) dias contados da data de sua celebragdo,
devendo a Emissora arcar com todos os custos.
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CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZAGCAO ANTECIPADA

6.1. Resgate Antecipado Obrigatério; Amortizacdao Antecipada Obrigatdria;
Resgate Antecipado Facultativo; Amortizacao Antecipada Facultativa

6.1.1. Pré-Pagamento Obrigatdério. Mediante a ocorréncia de quaisquer Eventos de Pré-
Pagamento Obrigatdrio (abaixo definido), a Emissora devera utilizar a integralidade dos
recursos decorrentes dos eventos indicados na Clausula 6.1.4 abaixo para realizar o
resgate antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures ou a amortizagdo antecipada
obrigatoria das Debéntures (“"Resgate Antecipado Obrigatério” e “Amortizacdo Antecipada
Obrigatéria”, respectivamente).

6.1.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério caso a integralidade
dos recursos decorrentes dos Eventos de Pré-Pagamento Obrigatério seja suficiente para
o pagamento da totalidade do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
dos Juros Remuneratérios aplicaveis calculados pro rata temporis até a data do referido
Resgate Antecipado Obrigatdrio, do Prémio de Pré-Pagamento, do Prémio de Permanéncia
e/ou do Prémio de Evento de Liquidez (abaixo definidos), conforme o caso, e eventuais
outros valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

6.1.3. A Emissora deverd realizar a Amortizacdo Antecipada Obrigatéria caso a
integralidade dos recursos decorrentes de Eventos de Pré-Pagamento Obrigatdrio ndo seja
suficiente para realizar o pagamento da integralidade do Saldo Devedor das Debéntures
(abaixo definido) até a respectiva data da Amortizacdo Antecipada Obrigatéria.

6.1.3.1. Para todos os fins, o “Saldo Devedor das Debéntures” significa o Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data de pagamento das Debéntures e de
eventuais valores devidos e ndo pagos, inclusive Encargos Moratdrios, prémios,
calculados na forma prevista nesta Escritura.

6.1.3.2. No caso de Amortizacdo Antecipada Obrigatdria, a Emissora devera
empregar a integralidade dos recursos oriundos de Eventos de Pré-Pagamento
Obrigatério para amortizar, nesta ordem: (i) o Prémio de Permanéncia (se
devido); (ii) o Prémio de Pré-Pagamento, (iii) o Prémio de Evento de Liquidez
(se devido), (iv) os Encargos Moratérios e demais despesas e taxas aplicaveis,
conforme disposto nesta Escritura, (v) os Juros Remuneratoérios aplicaveis,
independentemente de terem sido capitalizados ou ndo, e (vi) o saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures.

6.1.4. Para os fins desta Escritura, as expressoes abaixo terao os seguintes significados:

(i) "Afiliada” significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer outra Pessoa que,
nesta data ou no futuro, direta ou indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios, Controle tal Pessoa, seja Controlado por tal Pessoa, ou esteja sob
Controle comum com tal Pessoa, e/ou quaisquer fundos de investimento e/ou outros
entes geridos e/ou administrados por quaisquer dos anteriores e/ou suas
respectivas Afiliadas e/ou dos seus gestores e/ou administradores, assim como
qualquer outra Pessoa que seja Controlada por tais fundos de investimento;
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(i) “Evento de Pré-Pagamento Obrigatério” significa, em relagdo ao periodo posterior a
Data de Emissdo, (1) a ocorréncia de um Evento de Liquidez (conforme definido
abaixo), (2) o recebimento de recursos, rendimentos ou vantagens por qualquer
dos Fiadores e/ou suas Afiliadas e Partes Relacionadas (exceto pela Emissora e/ou
pelas Fiadores PJ), independentemente da forma juridica, inclusive, mas ndo se
limitando a, lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio, bonificacGes, haveres
e/ou quaisquer outras formas de proventos, remuneracdes ou pagamentos, em
espécie ou em bens, que a qualquer titulo decorram das agdes e/ou quotas,
conforme aplicavel, de emissdo da Emissora e/ou dos Fiadores PJ, no presente ou
no futuro, excetuados os Dividendos Permitidos, (3) a ocorréncia de um Evento de
Liquidez - Sociedades de Energia, (4) a ocorréncia de um Endividamento Permitido,
nos termos da Clausula 9.1(w) (sub-item (i) da definicdo de Endividamento
Permitido), que envolva o ingresso de novos recursos para reforco de caixa na
Emissora em valor superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais),
sendo certo que apenas o excedente a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais) serd destinado a Amortizagdo Antecipada e/ou Resgate Antecipado das
Debéntures, conforme o caso, e (5) a ocorréncia de uma Operacdo Autorizada, nos
termos da Clausula 8.1(s).

(iii) “Evento de Liquidez” significa, em relacdo ao periodo posterior a Data de Emisséo,
desde que previamente aprovado pelo Debenturista nos termos da Clausula
9.1 (cc), (1) qualquer transagdo, independentemente da forma juridica, incluindo,
mas nao se limitando, a venda, alienagao, outorga de opcdo de compra ou de venda,
cessdo ou transferéncia, total ou parcial, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo (inclusive mediante uma oferta publica de agGes, qualquer fusdo, cisdo ou
aquisicdo, ou outra operacdo societdria), (a) das acdes e/ou quotas, conforme
aplicdvel, de emissdo da Emissora, dos Fiadores P] e/ou suas respectivas
subsidiarias, envolvendo ou ndo a alienacdo de Controle, ou (b) de ativos e/ou
direitos detidos pela Emissora, pelos Fiadores PJ, suas respectivas subsidiarias para
qualquer terceiro que ndo seja uma Parte Relacionada, realizada em condigdes de
mercado e cujos valores, de forma isolada ou em conjunto, sejam iguais ou
superiores a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), exceto vendas de ativos
operacionais obsoletos realizadas para fins de substituicdo no curso normal dos
negocios da Emissora, dos Fiadores P] e de suas respectivas subsididrias ou (2) o
aporte de recursos e/ou ativos mediante, inclusive, mas ndo se limitando a (i)
adiantamento para futuro aumento de capital ou subscricdao de acdes e/ou quotas,
conforme aplicavel, e/ou (ii) emissdo de titulos conversiveis em ou permutaveis por
acdes e/ou quotas, conforme aplicavel, de emissdo da Emissora, dos Fiadores PJ
e/ou de suas respectivas subsidiarias.

(iv)  “Dividendos Permitidos” significa o montante maximo agregado de
R$37.745.000,00 (trinta e sete milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil reais),
reajustado desde a data de assinatura do Segundo Aditamento, a cada exercicio
social, pelo indice de Pregos ao Consumidor (*IPCA”), ou outro indice oficial que
venha a substitui-lo, que a Emissora, os Fiadores PJ e/ou suas respectivas
subsidiarias estdo previamente autorizados a distribuir anualmente, de forma néo
cumulativa, exclusivamente ao Walter e a Giulia, a titulo de dividendos, com base
em suas respectivas participagdes no capital social da Z&M, sendo certo que todo e
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qualquer valor que exceder referido limite anual devera ter a destinacdo indicada
nesta Clausula VI.

(v) “Controle” significa, com relagdo a uma sociedade, o poder direto ou indireto de,
isoladamente ou em conjunto, inclusive por meio de acordo de acionistas ou
instrumento similar, assegurar, de modo permanente, preponderancia nas
deliberacbes de uma sociedade e de eleger a maioria de seus administradores, e,
com relagdo a um fundo de investimento, o poder de gerir discricionariamente as
decisbes de investimento do fundo. “Controladora”, “Controlada” tém os
significados correspondentes ao conceito de Controle.

(vi)  “Partes Relacionadas” significa (i) com relacao a qualquer Pessoa, qualquer de suas
Afiliadas e/ou socios, acionistas, cotistas (em todos os casos anteriores, direta ou
indiretamente), coligadas ou Controladas (sob Controle comum ou que tenham
acionistas, socios, cotistas e/ou qualquer outra Pessoa em comum em sua cadeia
societaria), conselheiros, diretores ou administradores, estatutarios ou ndo, de
qualquer Pessoa, e/ou 0s seus respectivos conjuges, ex-conjuges, companheiro em
regime de unido estavel ou equivalente, ascendentes, descendentes ou colaterais
até o 39 (terceiro) grau da referida Pessoa; (ii) qualquer Pessoa que seja investida
direta ou indiretamente das Pessoas indicadas no item ‘(i)' acima e/ou seus
conselheiros, diretores ou administradores, estatutarios ou ndo; e/ou (iii) qualquer
sociedade em que tais Pessoas ou, ainda, as Pessoas mencionadas nos itens (i)’ ou
‘(i) acima exercam funcdo de colaborador, gerente, administrador, estatutario ou
ndo, consultor ou autonomo. Para fins de esclarecimento, o Marte Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios, inscrito no CNPJ/ME sob o n©
23.006.061/0001-61 (“FIDC MARTE"), quaisquer empresas e/ou fundos de
investimento, nacionais ou estrangeiros, Controlados pelas Partes e/ou suas
Afiliadas, bem como todos os Fiadores serao considerados uma Parte Relacionada
da Emissora;

(vii) “Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou nao, associacdao, parceria, sociedade de fato ou sem
personalidade juridica, fundo de investimento, condominio, trust, joint venture,
veiculo de investimento, universalidade de direitos, comunhdo de recursos ou
qualquer organizagao que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou
qualquer outra entidade de qualquer natureza.

6.1.4.1. Apds a ocorréncia de um Evento de Pré-Pagamento Obrigatério, a
Emissora devera, em um prazo de 2 (dois) Dias Uteis, enviar ao Debenturista
uma notificagdo escrita nos termos desta Escritura informando acerca do
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério ocorrido, incluindo todas e quaisquer
informacBes necessadrias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Obrigatdério ou da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria (“Comunicacdo de
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério”). O Resgate Antecipado Obrigatorio ou
a Amortizacdo Antecipada Obrigatéria devera ser feito(a) concomitantemente,
inclusive mediante retencdo, quando aplicavel, ao recebimento dos recursos
oriundos de tal Evento de Pré-Pagamento Obrigatorio (“Data do Pré-Pagamento
Obrigatério”). A Data do Pré-Pagamento Obrigatério devera ser
obrigatoriamente um Dia Util.
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6.1.5. Pré-Pagamento Facultativo. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer
momento e independentemente da vontade do Debenturista, observados os termos e
condigdes estabelecidos a seguir, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures ou a amortizagdo antecipada facultativa das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo” e "Amortizacdo Antecipada Facultativa”, respectivamente, sendo o
Resgate Antecipado Facultativo e o Resgate Antecipado Obrigatério denominados, em
conjunto, “Resgate Antecipado”, e a Amortizacao Antecipada Facultativa e a Amortizacao
Antecipada Obrigatéria, em conjunto, referidas como “Amortizacdo Antecipada”).

6.1.5.1. No caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa, a Emissora devera
empregar os recursos nesta ordem: (i) o Prémio de Permanéncia, o (ii) o Prémio
de Pré-Pagamento, (iii) os Encargos Moratérios e demais despesas e taxas
aplicaveis, conforme disposto nesta Escritura, (vi) os Juros Remuneratérios
aplicaveis, independentemente de terem sido capitalizados ou ndo, e (v) o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

6.1.5.2. O Resgate Antecipado Facultativo e a Amortizagdo Antecipada
Facultativa somente poderdo ocorrer mediante notificagdo ao Debenturista nos
termos desta Escritura ("Comunicacdo de Pré-Pagamento Facultativo”), com
antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para realizacdo
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Antecipada
Facultativa (“Data do Pré-Pagamento Facultativo” e, em conjunto com a Data
do Pré-Pagamento Obrigatério, qualquer uma dessas uma “Data de Pré-
Pagamento”). A Data do Pré-Pagamento Facultativo deverd ser
obrigatoriamente um Dia Util.

6.1.5.3. Na Comunicacao de Pré-Pagamento Facultativo devera constar: (a) a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacao Antecipada
Facultativa, conforme o caso, sendo certo que no caso de Resgate Antecipado
Facultativo todas as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data; (b)
mengdao ao valor do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacao
Antecipada Facultativa, conforme o caso; (c) os valores do Prémio de Pré-
Pagamento e do Prémio de Permanéncia (abaixo definidos); e (d) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo ou da Amortizacdo Antecipada Facultativa, conforme o caso.

Prémio de Pré-Pagamento

6.1.6. Prémio de Pré-Pagamento. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta
Escritura, por ocasido do Resgate Antecipado ou da Amortizacgdo Antecipada das
Debéntures entre a Data de Vencimento Original e a Data de Vencimento, o Debenturista
fara jus ao pagamento de um montante equivalente a diferenca entre (a) o montante de
Juros Remuneratérios que seriam devidos sobre o saldo das Debéntures objeto de resgate
ou amortizagdo, conforme o caso (“Valor do Pré-Pagamento”), entre a Data de Vencimento
Original e o fim do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Vencimento Original,
considerando, exclusivamente para os fins do calculo dos Juros Remuneratérios relativos
ao periodo futuro, os Juros Remuneratdrios aplicaveis no més em que ocorrer o pré-
pagamento, determinados de acordo com a Clausula 4.2.2, item (b); e (b) o montante de
Juros Remuneratérios efetivamente pagos entre a Data de Vencimento Original e a data
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do pagamento antecipado sobre o Valor do Pré-Pagamento, de modo que o Debenturista
receba um valor equivalente ao que receberia a titulo de Juros Remuneratorios incidentes
sobre o referido Valor do Pré-Pagamento por um periodo de 18 (dezoito) meses contados
da Data de Vencimento Original (“Valor de Make Whole” e “Prémio de Pré-Pagamento”,
respectivamente).

6.1.7. Caso o Resgate Antecipado ou a Amortizagcdo Antecipada decorra da obtencao de
um empréstimo ou financiamento, inclusive via emissdo de titulos de crédito ou valores
mobilidrios para refinanciamento das Debéntures (“Refinanciamento”), o Prémio de Pré-
Pagamento correspondera ao montante equivalente ao maior entre (i) o Valor de Make
Whole; e (ii) o valor correspondente a 50% (cinquenta) por cento do beneficio econdmico
que sera auferido pela Emissora em decorréncia do Refinanciamento, assim entendido
como a diferenca entre (a) o montante de Juros Remuneratdrios que seriam devidos sobre
a integralidade das Debéntures entre a Data de Pré-Pagamento e a Data de Vencimento,
considerando, exclusivamente para os fins de calculo dos Juros Remuneratorios relativos
ao periodo futuro, os Juros Remuneratérios aplicaveis no més em que ocorrer o pré-
pagamento, determinados de acordo com a Clausula 4.2.2, item (b); e (b) o montante de
juros remuneratdrios que serdo devidos sobre o montante do Refinanciamento aplicado ao
Resgate Antecipado e/ou Amortizagdo Antecipada das Debéntures, desde a Data de Pré-
Pagamento até o fim do periodo correspondente ao prazo médio do Refinanciamento.

Prémio do Evento de Liquidez

6.1.8. Prémio de Evento de Liquidez. Sem prejuizo da remuneragdao, demais prémios e
quaisquer outras obrigagdes previstas nesta Escritura, caso, até o 36° (trigésimo sexto)
més contado da Data de Vencimento Original (“Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de
Liguidez”), exceto pelo Evento de Liquidez - Sociedades de Energia descrito na
correspondéncia entregue pela Emissora ao Debenturista nesta data (desde que realizado
até a Data Limite), ocorra um ou mais Eventos de Liquidez, o Debenturista fara jus a uma
remuneracdo equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do valor total
atribuido ao ativo e/ou participagdes societarias objeto de tal Evento de Liquidez
(Enterprise Value) incluindo quaisquer passivos e dividas atrelados ao ativo objeto de tal
Evento de Liquidez, independentemente do valor efetivamente pago pelo terceiro a titulo
de prego no ambito de tal Evento de Liquidez (“Prémio de Evento de Liguidez”).

6.1.8.1. O Prémio de Evento de Liquidez serd pago ao Debenturista na forma
prevista na Clausula acima (i) na ocorréncia de cada Evento de Liquidez
realizado durante o Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez,
independentemente da realizagdo de pagamentos de Prémios de Eventos de
Liquidez anteriores; e (ii) independentemente da realizacdo de Resgate
Antecipado Obrigatério, de Resgate Antecipado Facultativo, de Amortizacdo
Antecipada Obrigatéria ou de Amortizagdo Antecipada Facultativa das
Debéntures pela Emissora. O pagamento do Prémio de Evento de Liquidez é
independente das demais obrigagbes atreladas as Debéntures e, portanto,
subsiste durante o Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez ainda
que ocorra a amortizagdo ou resgate das Debéntures.

6.1.8.2. Para que nao restem duvidas, o Prémio de Evento de Liquidez sera
devido na ocorréncia de Eventos de Liquidez que venham a ocorrer apds o
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término do Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez, desde que o
documento vinculante acerca de tal Evento de Liquidez tenha sido firmado até
o ultimo dia do Prazo de Vigéncia do Evento de Liquidez.

6.1.9. Prémio de Permanéncia. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta
Escritura, em 12 de janeiro de 2024 ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado das
Debéntures, o que ocorrer primeiro (“Data Referéncia”), a Emissora devera pagar ao
Debenturista, em moeda corrente nacional e na prépria Data Referéncia, a titulo de prémio,
um valor correspondente a 2% (dois por cento) do Saldo Devedor das Debéntures no Dia
Util imediatamente anterior & Data Referéncia (“Prémio de Permanéncia”).

6.1.10. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatério ou do Resgate
Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas.

CLAUSULA VII
PROCESSO DE EVENTO DE LIQUIDEZ

7.1. A Emissora e os Fiadores se comprometem a envidar seus melhores esforgos para
realizar o fechamento e liquidagdo de um Evento de Liquidez envolvendo qualquer das
Sociedades de Energia (“Evento de Liquidez — Sociedades de Energia”) até o dia 30 de
junho de 2023 (“Data Limite"”), podendo ser prorrogado uma Unica vez por 30 (trinta) dias
caso o Evento de Liquidez - Sociedades de Energia ndo tenha sido liquidado até a Data
Limite, restando pendente para o fechamento e liquidacdo de tal Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia exclusivamente autorizagdes de Autoridade Governamental (“Prazo
do Evento de Liquidez - Sociedades de Energia”). O Prazo do Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia podera ser prorrogado por periodos adicionais, a exclusivo critério
do Debenturista. Caso nao tenha ocorrido o fechamento e liquidacdao do Evento de Liquidez
- Sociedades de Energia até a Data Limite ou o término do Prazo do Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia, se prorrogado, a Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel,
comprometem-se a adotar todas as medidas necessarias para iniciar e conduzir um
processo formal visando a realizacdo de um Evento de Liquidez - Sociedades de Energia,
incluindo, mas nao se limitando, (i) a contratacdo de uma instituicdo financeira e/ou um
assessor financeiro de primeira linha (“Assessor Financeiro”) visando um Evento de
Liquidez - Sociedades de Energia ("Processo de Evento de Liquidez”); (ii) ao fornecimento
de toda e qualquer informagao e/ou documento que venha a ser solicitado pelo Assessor
Financeiro para a condugao do Processo de Evento de Liquidez; (iii) tomar todas as medidas
recomendadas pelo Assessor Financeiro para permitir a conducao eficiente do Processo de
Evento de Liquidez - Sociedades de Energia. Para fins de esclarecimento, e nos termos da
Clausula 6.1.4(ii)(3), a integralidade dos recursos decorrentes do Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia devera ser utilizada para a amortizagcdo ou resgate das Debéntures,
conforme o caso.

7.2. Durante a realizacao do Processo de Evento de Liquidez, a Emissora e os Fiadores,
conforme aplicavel, deverdo fornecer ao Debenturista e instruir seus respectivos
assessores, incluindo, sem limitar, os legais, financeiros e contabeis contratados no ambito
do Processo de Evento de Liquidez, para que fornegam ao Debenturista: (i) acesso irrestrito
ao data room em que os documentos aplicaveis sejam disponibilizados; (ii) todas as ofertas
recebidas, sejam elas vinculantes ou ndo; (iii) as minutas dos instrumentos que
formalizardo a realizagao de referido Evento de Liquidez - Sociedades de Energia e todos
os instrumentos acessorios a tal operacao; (iv) os relatdrios de auditoria legal e financeira,

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo, Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e Valeska Audrey Goncalves.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo,
Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti, Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e
Valeska Audrey Goncalves.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

"y Assinado eletronicamente por: GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO - 07/09/2023 03:23:08 Num. 76379161 - Pég. 42
& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23090703230833800000072710196
Numero do documento: 23090703230833800000072710196




Q&As elaborados no ambito dos processos de auditoria; e (v) no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a solicitacdo do Debenturista, fornecer, eletronicamente, quaisquer
outros documentos e informagdes que venham a ser solicitados pelo Debenturista em
relagdo ao Processo de Evento de Liquidez.

7.2.1. Sem prejuizo dos documentos e informagbes a serem
disponibilizados eletronicamente nos termos da Clausula 7.2 acima, as
Partes concordam que durante o Processo de Evento de Liquidez, até o
quinto Dia Util de cada més, serdo disponibilizados ao Debenturista relatérios
gerenciais elaborados pelo assessor financeiro contratado da Emissora
descrevendo as ofertas vinculantes e ndo-vinculantes recebidas, lista de
terceiros engajados, as etapas em que as negociacdes do Evento de Liquidez
se encontram, bem como eventuais pontos de divergéncia, cronogramas e
atualizacbes em geral. Adicionalmente, deverdo ser realizadas reunides
presenciais até o décimo Dia Util de cada més entre representantes (i) da
Emissora, (ii) dos assessores financeiro e juridico contratados pela Emissora,
(iii) do Debenturista e (iv) dos assessores contratados pelo Debenturista,
oportunidade na qual serdo discutidas questdes relativas ao relatoério
enviado nos termos da presente Clausula e demais assuntos de interesse do
Debenturista relativos ao Processo de Evento de Liquidez.

CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Observado o disposto na Clausula 8.2, considerar-se-3ao antecipadas e vencidas e
imediatamente exigiveis todas as obrigacOes decorrentes das Debéntures, na ocorréncia
de qualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipéteses, um “Evento de
Inadimplemento”), observados os prazos de cura aplicaveis:

(@) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores de obrigagdo pecuniaria
decorrente desta Escritura; ou

(b) vencimento antecipado de divida ou inadimplemento de obrigacdo pecuniaria,
incluindo, mas ndo se limitando, com instituicdes financeiras ou relativas a
operacdes de mercado de capitais da Emissora, dos Fiadores PJ, suas respectivas
subsidiarias, com valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas), observados os prazos de
cura de cada obrigacdo pecuniaria eventualmente inadimplida; ou

(c) caso esta Escritura, os Contratos de Garantia Real, os Contratos de Garantia Real
Adicional e/ou qualquer dos documentos relacionados as Debéntures sejam
inexequiveis, declarados nulos ou sem efeito, conforme sentenga judicial ainda que
nao definitiva; ou

(d) ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos, sem o prévio consentimento do
Debenturista: (i) qualquer alteracdo no Controle direto ou indireto da Emissora, dos
Fiadores PJ e/ou de suas respectivas subsidiarias, por meio de acordo de acionistas
ou ndo, e a qualquer titulo, de modo que o Controle direto ou indireto da Emissora,
dos Fiadores PJ e/ou de suas respectivas subsididrias deixe de ser exercido pelo
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Walter; (ii) com excegao do Evento de Liquidez - Sociedades de Energia e/ou das
Operagdes Autorizadas, qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia direta de
acoes/quotas do capital social da Emissora, dos Fiadores PJ, suas respectivas
subsidiarias, em qualquer operacdo isolada ou série de operagdes, e eventual
alienacdo, cessdo ou transferéncia direta de agdes/quotas do capital social da
Emissora, dos Fiadores PJ], de suas respectivas subsididrias que resultem no
ingresso de um novo acionista ou quotista, conforme o caso; ou (iii) qualquer cisao,
incorporacao ou fusdo envolvendo a Emissora, os Fiadores PJ e/ou suas respectivas
subsidiarias, ressalvadas as operacfes envolvendo exclusivamente a Emissora
(neste caso, desde que a Emissora remanesca existente como consequéncia da
referida operagdo societaria) e os Fiadores P], desde que tais operagGes ndo
resultem em redugdo do patrimoénio da Emissora, obrigando-se os Garantidores e
os Fiadores PJ, como condigdao para a realizagdo de tais operacdes, a celebrar
quaisquer instrumentos necessarios para preservar as Garantias Reais e Garantias
Reais Adicionais, as quais passarao a recair sobre as entidades resultantes de
qualquer Fiador PJ, caso estes venham a ser extintos em decorréncia da cisdo, fusdo
ou incorporagao ocorrida; ou

(e) requerimento pela Emissora, pelos Fiadores PJ, suas respectivas Controladas e/ou
acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que sejam afiliados do Walter, de
recuperacao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido através de depdsito judicial e/ou contestacdo no prazo legal ou declaragao
de faléncia da Emissora, dos Fiadores PJ], suas respectivas Controladas e/ou
acionistas ou socios, diretos ou indiretos, que sejam afiliados do Walter, ou de
insolvéncia de Walter e/ou Valcir, ou, ainda, qualquer procedimento similar que
venha a ser criado por lei, requerido pela ou decretado contra a Emissora, os
Fiadores PJ, suas respectivas Controladas, e/ou acionistas ou sdcios, diretos ou
indiretos, que sejam afiliados do Walter, nao elidido no prazo e forma legais; ou

(f) transformacdo do tipo societario da Emissora e/ou da Electra Power, de modo que
uma delas ou ambas deixem de ser sociedades por agdes, nos termos do artigo 220
da Lei das Sociedades por Acles; ou

(9) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Garantidores das obrigagdes assumidas ou a
serem assumidas pela Emissora, pelos Fiadores e/ou pelos Garantidores, conforme
0 caso, nesta Escritura e em qualquer dos demais documentos relacionados as
Debéntures, exceto com o prévio e expresso consentimento do Debenturista; ou

(h) resgate de acgOes, distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
préprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos e/ou remessas realizadas
pela Emissora, pelos Fiadores P]J e/ou suas subsididrias a seus respectivos
acionistas, quotistas e/ou Partes Relacionadas, conforme o caso, ressalvado (a) o
pagamento de Dividendos Permitidos, caso a Emissora esteja adimplente com suas
obrigagdes estabelecidas nesta Escritura e nos demais documentos da operagdo, ou
(b) o efetivo emprego de eventuais recursos oriundos de tais operagdes na
amortizacdo das Debéntures, observados os termos da presente Escritura; ou

(i) nao efetivagao e/ou formalizagao das Garantias, nos termos e prazos estabelecidos
nesta Escritura, nos respectivos Contratos de Garantia Real, Contratos de Garantia
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Real Adicional e seus respectivos aditamentos, ou caso qualquer das Garantias, por
qualquer fato, torne-se inabil, ineficaz, invalida, imprépria ou insuficiente para
assegurar o cumprimento de qualquer das obrigagdes assumidas nesta Escritura e
em qualquer dos demais documentos relacionados as Debéntures, desde que as
referidas Garantias ndo sejam substituidas ou complementadas pela Emissora nos
termos e prazos estabelecidos nesta Escritura e/ou nos respectivos Contratos de
Garantia Real, Contratos de Garantia Real Adicional e respectivos aditamentos, de
forma satisfatdoria ao Debenturista; ou

6)) realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, sem a prévia autorizacdo do
Debenturista; ou

(k) a qualgquer momento, provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas
quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora, pelos Fiadores
e/ou por qualquer dos Garantidores nesta Escritura ou em qualquer dos demais
documentos relacionados as Debéntures com relagdo a data em que foram
prestadas; ou

0] descumprimento, pela Emissora, suas subsidiarias, pela Interveniente Anuente,
pelos Fiadores e/ou suas respectivas subsidiarias, de obrigagdes ndo pecuniarias
decorrentes desta Escritura ou de qualquer dos demais documentos relacionados
as Debéntures; ou

(m) protesto de titulos ou execugdo contra a Emissora, qualquer dos Fiadores PJ, suas
respectivas subsididrias e/ou contra os Fiadores, em valor individual ou agregado
superior a R$6.316.719,00 (seis milhdes, trezentos e dezesseis mil e setecentos e
dezenove reais) (ou valor equivalente em outra moeda), reajustado a cada periodo
de 12 (doze) meses contados da data de assinatura do Segundo Aditamento, pelo
IPCA, ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, salvo se tiver sido comprovado
que (i) a execucdo esteja sendo discutida judicialmente de boa-fé e os valores
executados tenham sido integralmente garantidos em juizo; (ii) tenha sido obtida
decisdo judicial para a anulagdo ou sustacdao de seus efeitos; (iii) o protesto foi
cancelado; (iv) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; ou (v)
o0 montante protestado foi devidamente quitado; ou

(n) descumprimento pela Emissora, pelos Fiadores PJ], suas respectivas subsidiarias
e/ou pelos Fiadores PF, de qualquer decisdao judicial transitada em julgado, de
qualquer sentenga arbitral definitiva de natureza condenatéria, ou de qualquer
decisdo judicial, em todos os casos, que resulte em desembolso efetivo (inclusive
por meio de depdsito judicial) e que envolva montante superior, individual ou
agregado, a R$63.316.719,00 (sessenta e trés milhdes, trezentos e dezesseis mil,
novecentos e dezenove reais), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses
contados da data de assinatura do Segundo Aditamento pelo IPCA, ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo; ou

(0) ocorréncia de qualquer alteracdo adversa nas condigdes econémicas, financeiras ou
operacionais da Emissora, dos Fiadores PJ], suas respectivas subsididrias e/ou
acionistas ou sdcios, diretos ou indiretos, ou das condicGes econdmicas ou que
possa vir a afetar de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora e/ou
dos Fiadores de suas obrigacdes relativas as Debéntures; ou
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(p) autuacdo da Emissora, dos Fiadores PJ, suas respectivas subsidiarias, a partir da
Data de Emissdo, por qualquer autoridade fiscal ou quaisquer O&rgdos
governamentais de carater ambiental, de defesa da concorréncia ou trabalhista,
entre outros, (i) que possa afetar a capacidade de pagamento da Emissora e/ou
dos Garantidores de suas obrigag0es relativas as Debéntures, sem que a referida
autuacdo esteja sendo discutida ou contestada de boa-fé pela Emissora e/ou pelos
Garantidores, administrativa ou judicialmente, nos termos da legislagdo aplicavel,
ou (ii) de qualquer forma envolvendo valores acima de R$500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), caso o montante excedente nao esteja com
exigibilidade suspensa dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da respectiva
autuacao; ou

(q) existéncia de ato de autoridade governamental com o objetivo de sequestro,
expropriacdo, nacionalizacdo, desapropriacao, ou de qualquer outro modo adquirir,
compulsoriamente a totalidade ou de parte substancial dos ativos, propriedades ou
acOes/quotas de emissao da Emissora, dos Fiadores PJ, dos Garantidores e/ou os
ativos, bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia Real e Contratos de
Garantia Real Adicional, que afetem as atividades atualmente praticadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores PJ] e a sua capacidade de pagamento das obrigagdes
relativas as Debéntures; ou

(r) alteragdo do atual objeto social da Emissora previsto no Anexo I e/ou dos Fiadores
PJ que modifique as principais atividades atualmente por eles praticadas (cuja
preponderancia é a industrializacdo, comercializacdo, distribuicdo, importacao,
exportacdo de bebidas, produtos alimenticios, dgua e cereais, bem como de geracdo
e comercializacdo de energia elétrica), ou que agregue a essas atividades novos
negécios que possam representar desvios em relagdo aos atualmente
desenvolvidos; ou

(s) venda, transferéncia, doacdo ou cessdo, pela Emissora ou pelos Fiadores PJ e/ou
suas respectivas subsididrias, sem a prévia, formal e expressa autorizagdo do
Debenturista, de quaisquer de seus ativos e/ou direitos exceto (i) se no ambito de
uma Operagdo Autorizada (conforme definido abaixo) ou Evento de Liquidez -
Sociedades de Energia; (ii) para fins de substituicdo de ativos operacionais
obsoletos ou inserviveis no curso normal dos negdcios; (iii) se envolvendo ativos
e/ou direitos relacionados as atividades operacionais da Emissora e/ou Fiadores PJ,
cujo valor, individual ou conjuntamente, seja inferior ao montante anual agregado,
nao cumulativo, de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); desde que, em
qualquer dos casos, (1) a contraparte nao seja uma Parte Relacionada; e (2) seja
realizada em condigdes de mercado;

“Operacdo Autorizada” significa uma operacdao de venda de ativos (que nao se
enquadre no item (iii) acima), excetuadas todas e quaisquer marcas, detidos pela
Emissora, pelos Fiadores PJ ou suas subsidiarias que atenda aos seguintes
requisitos, cumulativamente: (i) o preco do ativo objeto da venda ndo seja prego
vil, ou seja, corresponda a um valor igual ou superior a 50% (cinquenta por cento)
do efetivo valor justo de mercado de tal ativo, e (ii) a transagdo de alienagdo do
referido ativo ndo envolva, direta ou indiretamente, seja na qualidade que for,
Partes Relacionadas a qualquer das Partes da presente Escritura. Ademais, para
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que tal operagdo seja considerada uma Operacdo Autorizada, devera observar,
cumulativamente, o seguinte: (i) nao ter ocorrido um Evento de Inadimplemento,
(ii) a implementagao do fechamento da operacdo de venda do referido ativo ter
ocorrido nos termos ora previstos, (iii) ter ocorrido o efetivo Resgate Antecipado ou
Amortizacdo Antecipada das Debéntures, bem como o pagamento dos prémios e
demais encargos aplicaveis, conforme previsto nesta Escritura, mediante a
utilizacao da integralidade dos recursos oriundos da venda do referido ativo, e (iv)
ter o Debenturista expressamente consentido com tal operagdo, sendo que tal
consentimento ndo poderd ser negado, exceto se os critérios previstos nos itens
acima ndo tiverem sido observados. Caso o Debenturista ndo se manifeste a
respeito da alienagdo indicada nesta Clausula no prazo de até 30 (trinta) dias
contados do recebimento de notificacdo enviada pela Emissora, contendo todas as
informacdes, incluindo sem limitagdo, a identificacdo do comprador, seu grupo
econOmico e acionistas até o nivel das pessoas fisicas (inclusive) e respectivo prego
de aquisicdo, a realizacdo da venda de ativos sera considerada, para todos os fins,
como Operacdo Autorizada.

(t) venda, transferéncia, doagdo ou cessdo, pela Emissora, pelos Fiadores PJ ou suas
respectivas subsididrias, sem a prévia, formal e expressa autorizacdo do
Debenturista, de qualquer das marcas da Emissora ou dos Fiadores, inclusive
Itaipava, Lokal e Crystal; ou

(u) ndo cumprimento, pela Emissora, desde a data de assinatura desta Escritura até
que todas as obrigacbes financeiras decorrentes desta Escritura e dos demais
documentos relacionados as Debéntures sejam plenamente cumpridas, dos indices
financeiros a seguir descritos (“indices Financeiros”), calculados pro forma,
conforme verificagdo anual, a serem apurados com base nas demonstragdes
financeiras anuais consolidadas da Emissora ou das Sociedades de Bebidas,
conforme o caso, auditadas por Auditor Independente (conforme abaixo definido),
desde que o referido ndo cumprimento ndo seja sanado em até 90 (noventa) dias
contados da verificagdo. A primeira verificagdo ocorreu com relagdo aos numeros
relativos ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 e o indice
correspondente ao quociente da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA devera ser
igual ou inferior a:

u.1) 4.0x vezes, com relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
das Sociedades de Bebidas relativas a 31 de dezembro de 2023; e

u.2) 4.0x vezes, com relacdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
das Sociedades de Bebidas relativas a 31 de dezembro de 2024;

onde:

“EBITDA"” significa o lucro ou prejuizo operacional consolidado e auditado da
Emissora e das demais Sociedades de Bebidas, antes da contribuicdo social e
imposto de renda, adicionando-se as despesas financeiras, depreciagdo e
amortizagao, e excluindo as receitas financeiras. Para fins de esclarecimento, o
resultado liquido decorrente de variacdo cambial esta incluido na conta de receitas
e despesas financeiras;
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“Divida Liguida” significa o0 somatorio de todas as dividas financeiras da Emissora e
das demais Sociedades de Bebidas (consideradas em bases consolidadas) junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos, financiamentos com terceiros
e emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de
capitais local e/ou internacional, bem como os encargos financeiros provisionados
e ndo pagos, os montantes a pagar decorrentes de operacdes de derivativos,
registrados no passivo circulante e no nao circulante, avais, fiancas e demais
garantias prestadas em beneficio de outras sociedades ndo consolidadas nas
demonstracbes financeiras, menos o somatoério das disponibilidades (caixa,
aplicagbes financeiras de curto prazo e aplicagbes financeiras de liquidez nao
imediata), bem como titulos e valores mobilidrios vinculados ao pagamento de
financiamento do BNDES e do Banco do Nordeste, sejam esses ultimos
contabilizados no ativo circulante ou no ndo circulante e o diferencial a receber por
operacdes com derivativos.

“Auditor Independente” significa o auditor independente contratado pela Emissora
para auditoria de suas demonstracgdes financeiras e dos Fiadores PJ.

(v) exceto com relacdo (i) a hipoteca de primeiro grau constituida em favor da Crown
Embalagens Metdlicas da Amazonica S.A. sobre a Planta de Uberaba registrada nas
respectivas matriculas dos imdveis da Planta de Uberaba na data de assinatura do
Segundo Aditamento (“Hipoteca da Planta de Uberaba”); e (ii) ao penhor de
primeiro grau constituido em favor do Banco da Amazo6nia S/A sobre as agbes de
emissao da Canad, conforme consta registrado na data de assinatura do Segundo
Aditamento no livro de registro de agdes nominativas da Canaa (“Penhor de Acdes
da Canad”), a constituicdo de quaisquer 6nus, gravames e/ou garantias (ainda que
sob condicao suspensiva) em favor de terceiros sobre a Planta de Uberaba e/ou
sobre as agbes de emissdo da Canad, salvo se mediante o prévio e expresso
consentimento do Debenturista.

8.2. A ocorréncia de descumprimento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista no
ambito desta Emissdo e/ou de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens
(c), (d), (e), (h), (j) e/ou (r) da Clausula 8.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial. Também acarretard o vencimento antecipado das Debéntures a ocorréncia
de qualquer um dos demais Eventos de Inadimplemento relacionado a toda e qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura que ndo seja sanado em 10 (dez) Dias
Uteis contados (i) do recebimento de aviso escrito noticiando o inadimplemento; ou (ii) da
data em que a Emissora e/ou os Fiadores, conforme aplicavel, tomarem ciéncia da
ocorréncia do Evento de Inadimplemento, o que ocorrer primeiro.

8.3. Na ocorréncia de vencimento antecipado conforme estabelecido nesta Clausula, a
Emissora devera realizar o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures, dos eventuais
Encargos Moratérios e toda e qualquer outra remuneracdo prevista nos termos desta
Escritura, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados das datas previstas na
Clausula 8.2 acima.

8.4. Para verificagdo dos Eventos de Inadimplemento relativos aos Fiadores PJ e/ou seus
respectivos sucessores previstos na Clausula 8.1 acima, fica estabelecido que a Emissora
devera fornecer anualmente ao Debenturista: (a) cépia do organograma atualizado do
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grupo societario da Emissora, incluindo as suas eventuais Controladas em 31 de dezembro
do exercicio anterior; e (b) declaragdo a respeito da ndo ocorréncia de quaisquer de tais
hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas com relagdo aos Fiadores PJ.

CLAUSULA IX
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DOS FIADORES E DA INTERVENIENTE
ANUENTE

9.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto todas as
obrigagdes assumidas no ambito das Debéntures ndo forem integralmente adimplidas, a
Emissora e cada um dos Fiadores PJ obrigam-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Debenturista:

(a.1) exceto em relagcdo a Zuquete Empreendimentos, dentro de no maximo 120
(cento e vinte) dias apo6s o término de cada exercicio social, (i) copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer do Auditor Independente, bem como
copia de qualquer comunicacdo feita pelo Auditor Independente a Emissora
e/ou aos Fiadores PJ ou a sua administracdo e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da Emissora
e/ou dos Fiadores PJ; (ii) relatério consolidado da memoria de calculo
atestando a manutencdo dos Indices Financeiros; e (iii) Declaracdo do
Diretor de Controladoria da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura;

(a.2) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada semestre
do exercicio social, (i) demonstrativo de resultado; (ii) demonstrativo de
fluxo de caixa; e (iii) balanco patrimonial da Emissora, dos Fiadores PJ]
devidamente assinado pelo Diretor Controladoria ou administrador,
conforme o caso;

(a.3) em até 1 (um) Dia Util apds sua publicagdo, copia das atas de assembleia
geral da Emissora relacionadas a presente 138 Emissdo;

(a.4) no menor prazo possivel, qualquer informagdo relevante para a presente
12 Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito na forma prevista na
Clausula XI;

(a.5) em até 2 (dois) Dias Uteis ap4s o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora e/ou pelos Fiadores PJ, relativa as Debéntures ou a presente
Escritura;

(a.6) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, informacodes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa causar
um Impacto Adverso Relevante;
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Para todos os fins, “Impacto Adverso Relevante” significa a ocorréncia de
qualquer alteragdo relevante nas condicdes econOmicas, financeiras,
operacionais ou de outro tipo da Emissora, dos Fiadores (inclusive, mas
ndo se limitando aos Fiadores PJ), suas respectivas subsidiarias, do
mercado em que atuam, no ambiente regulatério e/ou legal a que se
sujeitam, que possa vir a afetar de forma adversa a capacidade da Emissora
e/ou dos Fiadores de cumprimento de suas obrigagbes relativas as
Debéntures e/ou sua reputacao.

(a.7) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento,
os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes relativas a Escritura
perante o Debenturista;

(a.8) na maior brevidade possivel, respeitado o prazo maximo de 1 (um) Dia Util
contado da data em que a Emissora tomar ciéncia de sua ocorréncia,
informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Essas informacgdes deverdo vir acompanhadas de um
relatério elaborado pela Emissora e pelos Fiadores contendo a descrigdo da
ocorréncia e das medidas que a Emissora e os Fiadores pretendem tomar
com relagdo a tal ocorréncia, caso aplicavel;

(a.9) no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apods o recebimento de solicitacdo
do Debenturista desta Escritura, copia do organograma atualizado do seu
grupo societario, contendo, inclusive, Controladores, Controladas,
sociedades sob Controle comum, sociedades coligadas e integrantes do
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(a.10) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora deva
apresentar e/ou prestar, nos termos e condicdes previstos nesta Escritura
e nos demais documentos da Emissdo;

(a.11) no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contados do registro nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e/ou Cartério de Registro de
Imdveis, conforme o caso, uma via original registrada de cada um dos
Contratos de Garantia Real, Contratos de Garantia Real Adicional (se
constituidos) e desta Escritura; e

(b) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contdbeis adotadas na Republica Federativa do Brasil, e permitir
gue representantes do Debenturista (ou de auditor independente, o qual podera ser
qualquer das empresas de auditoria independente indicadas na correspondéncia
enviada pela Emissora ao Debenturista na data de assinatura do Segundo
Aditamento, contratado pelo Debenturista, as suas expensas) tenham acesso,
mediante o recebimento de comunicacdo a ser enviada pelo Debenturista com até
2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, (i) ao relatério do Auditor Independente
entregue a Emissora referente as suas demonstragées financeiras consolidadas e
(i) aos livros e aos demais registros contabeis;

(c) nao realizar operagdes estranhas ao seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;
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(d)

(e)

()

(9)

(h)

)

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado, exigidos contratualmente ou em virtude de lei ou que sejam usuais no
seu ramo de negocio;

exceto pelo Evento de Liquidez - Sociedades de Energia, ndao ceder, transferir,
renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em pagamento, usufruto ou comodato,
onerar, conferir ao capital, ou de qualquer outra forma alienar, bem como fazer
com que suas respectivas subsididrias, ndo cedam, transfiram, renunciem, gravem,
arrendem, loquem, deem em usufruto ou comodato, onerem ou de qualquer forma
alienem as agles, quotas, demais ativos, bens e/ou direitos de sua propriedade e
direitos creditorios objeto dos Contratos de Garantia Real e dos Contratos de
Garantia Real Adicional, em favor de quaisquer terceiros, direta ou indiretamente;

comunicar a realizagao desta Emissdo e de eventuais aditamentos a esta Escritura
que repactuem os termos desta Emissdo aos demais credores com os quais a
Emissora, os Fiadores PJ, suas respectivas subsididrias, possuam financiamentos
contratados e cujos instrumentos de divida ou a legislacdo em vigor prevejam a
obrigacdo de informa-los acerca da emissdao de debéntures, conforme aplicavel;

nao praticar quaisquer atos em desacordo com o estatuto social ou contrato social,
conforme aplicdvel, ou com a presente Escritura e/ou com os Contratos de Garantia
Real e/ou com Contratos de Garantia Real Adicional, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Emissora, pelos Fiadores PJ e pelos Garantidores perante
o Debenturista;

autorizar a realizacdo de auditoria contabil, pelo Debenturista ou por profissional
indicado na correspondéncia enviada pela Emissora ao Debenturista na data de
assinatura do Segundo Aditamento, na Emissora e/ou nos Fiadores PJ, suas
respectivas subsidiarias, de modo a verificar as informacgGes prestadas no ambito
desta Escritura e dos demais documentos relativos a Emissdo, devendo tal auditoria
ser realizada em horario comercial previamente acordado com a Emissora e/ou com
os Fiadores PJ, conforme o caso;

contratar Auditor Independente dentre as big four (KPMG, Deloitte, Pricewaterhouse
Cooper Ernst & Young) e entregar ao Debenturista copia das demonstracGes
financeiras auditadas por este com relagdo as demonstragoes financeiras completas
das Sociedades de Bebidas do segundo semestre de 2022 em diante;

manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes, concessdes ou
aprovacgdes necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e pelos Fiadores PJ, suas respectivas subsidiarias, se aplicavel efetuando
todo e qualquer pagamento necessario para tanto, exceto aqueles cuja perda,
revogacao ou cancelamento ndo resulte em Impacto Adverso Relevante para: (i) o
cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas na presente Escritura; ou
para (ii) assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas obrigacdes ou,
exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de tal
perda, revogagao ou cancelamento, a Emissora, os Fiadores PJ, suas respectivas
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subsidiarias e/ou acionistas, diretos ou indiretos, comprovem a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora, dos Fiadores PJ e/ou de suas respectivas subsidiarias até a renovagao ou
obtencdo dos referidos alvaras, licengas, autorizagdes, concessdes ou aprovacgoes,
observada a Clausula 8.2;

(k) cumprir com o pagamento dos tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal, observado o disposto na legislacdo aplicavel quanto a tributos objeto de
discussao administrativa ou judicial;

0] manter, conservar e preservar os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios
para a devida condugdo de suas atividades, em boa ordem e condigdao de
funcionamento;

(m) durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ndo efetuar qualquer alteracdo nos
ramos de negoécios conduzidos pela Emissora, conforme conduzidos na data da
presente Escritura, e manter a conducdo ordindria de seus negdcios, conforme
existam na data da celebragdo da presente Escritura;

(n) cumprir, em todos os seus aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos
e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a
condugdo de seus negocios, como vém sendo atualmente cumpridos;

(o) manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para lhe assegurar a manutencdo das suas condigbes atuais de
operagao e funcionamento;

(p) nao realizar operacdes, pagamentos e/ou remessas ou, ainda, firmar contratos e/ou
aditamentos aos contratos ja existentes (exceto alteracGes relativas aos prazos de
vigéncia dos contratos vigentes), com Partes Relacionadas, com excecdo (i) da
aquisicdo de malte pela Emissora e/ou Fiadores P] desde que em condigdes nao
menos favoraveis a Emissora e/ou Fiadores que as condigdes de mercado, (ii) se
tais contratos forem celebrados ou se tais pagamentos forem feitos exclusivamente
entre os Fiadores PJ, (iii) se tais contratos forem celebrados ou se tais pagamentos
forem feitos exclusivamente entre, de um lado, a Emissora e, de outro lado, um
Fiador PJ, desde que em condicdes ndo menos favoraveis a Emissora que as
condicdes de mercado; (iv) pagamentos realizados pela Emissora e/ou Fiadores PJ
ao FIDC Marte em razdo da antecipagdo de recebiveis devidos por estes aos
fornecedores, de forma que o saldo a pagar pela Emissora e Fiadores PJ], em
conjunto, nunca seja inferior ao montante de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais) sendo vedada a antecipacdo de recebiveis da propria Emissora
e/ou dos Fiadores P] pelo FIDC Marte; (v) a realizacdo de pagamentos pela Emissora
e/ou Fiadores PJ para fins de CAPEX de projetos de sustentabilidade ou inovacao a
serem executados por Partes Relacionadas, até o valor limite de R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais).

(q) manter os indices Financeiros previstos na alinea (u) da Clausula 8.1 desta Escritura
por todo o prazo de vigéncia das Debéntures;
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exclusivamente com relacdo as Sociedades de Energia, ndo constituir garantias
fidejussorias em favor de terceiros, sem a prévia, formal e expressa autorizacdo do
Debenturista;

reembolsar o Debenturista de qualquer despesa incorrida e comprovada em razao
do inadimplemento da Emissora de quaisquer obrigacdes assumidas por meio desta
Escritura e de quaisquer custos e honorarios advocaticios incorridos pelo
Debenturista, para fazer valer as disposicdes da presente Escritura;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora
e/ou dos Fiadores, observado o disposto na legislagdo aplicavel;

ndo suspender suas atividades ou encerrar fabricas da Emissora e/ou dos Fiadores
PJ atualmente localizadas na cidade de Boituva, no Estado de Sao Paulo, na cidade
de Itapissuma, no Estado de Pernambuco, na cidade de Alagoinhas, no Estado da
Bahia, na cidade de Rondonédpolis, no Estado do Mato Grosso e na cidade de
Petropolis, no Estado do Rio de Janeiro, e na cidade de Uberaba, no Estado de Minas
Gerais, sem a prévia anuéncia do Debenturista, exceto em situacdes de caso fortuito
ou forca maior, devendo retomar as atividades imediatamente assim que cessado
o fato que deu causa a situacdo de caso fortuito ou forca maior, em qualquer caso,
por periodo ndo superior a 30 (trinta) dias;

notificar o Debenturista sobre condenacao em decisdao transitada em julgado
decorrente de processo judicial com valor individual superior a R$30.000.000,00
(trinta milhGes de reais) e que afete, de forma relevante e adversa, a Emissora ou
a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que a Emissora tomar
conhecimento do transito em julgado do respectivo processo;

ndo tomar qualquer empréstimo, financiamento ou qualquer outra operagdo de
crédito, incluindo cessdo de créditos com ou sem coobrigagcdo, emissao de titulos
de crédito e/ou valores mobiliarios, mutuos concedidos por parceiros comerciais,
bem como repactuar, rolar ou pré-pagar qualquer divida existente, exceto em caso
de Endividamento Permitido (conforme definido abaixo);

“Endividamento Permitido” significa (i) qualquer nova operacdo de empréstimo,
financiamento ou outra operacdo de crédito tomada pela Emissora ou qualquer dos
Fiadores, envolvendo ou ndo a emissdo de titulos de crédito e/ou valores
mobilidrios, que represente o ingresso de novos recursos na Emissora para fins de
reforco de caixa e respectivos refinanciamentos de tais operagdes de novos recursos
(sem duplicidade), observado a Clausula 6.1, e (ii) qualquer repactuacdao ou
rolagem de divida existente na data de assinatura do Segundo Aditamento que nao
implique e/ou represente ingresso de novos recursos na Companhia, e, em qualquer
dos casos (i) e (ii), desde que (a) as operagdes objeto de repactuacdo possuam
seus respectivos vencimentos anteriormente a Data de Vencimento (sendo,
portanto, vedado qualquer antecipacdo de parcelas ou pagamentos cujo
vencimento seja posterior a Data de Vencimento), (b) a Emissora e os Fiadores PJ
estejam adimplentes com as obrigacdes assumidas no ambito desta Escritura, dos
Contratos de Garantia Real e dos Contratos de Garantia Real Adicional, se ja
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assinados, (c) referidas operagdes ndao tenham como garantia bens, direitos ou
ativos que sejam objeto das Garantias Reais e Garantias Reais Adicionais, se ja
constituido, e (d) ndo seja atribuivel ao novo credor qualquer veto, restrigdo,
limitagdo ou obrigagdo sobre os direitos do Debenturista no dmbito dos Contratos
de Garantia Real e Contratos de Garantia Real Adicional (inclusive, mas ndo se
limitando, ao veto para livre excussdao ou realizacdo de Evento de Liquidez
envolvendo os bens, ativos ou direitos objeto de tais contratos).

Para fins de esclarecimento, a vedacao indicada no item (c) acima nao se aplica (1)
a constituicdo de 6nus ou gravame em primeiro grau sobre o Imdveis objeto dos
Contratos de Garantia Real Adicional, exclusivamente para fins de obtengdo do
Endividamento Permitido; e (2) a constituicdo de cessao fiduciaria sobre qualquer
direito creditorio de titularidade da Emissora e/ou Fiadores contra o Debenturista
em razao de eventual saldo do produto da excussao das Garantias Reais.

(x) celebrar o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Plantas Industriais e o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Residuais, nos termos das Clausulas 3.5.2(a) e
3.5.2(b), quando aplicavel, nos termos dos modelos constantes no Anexo VI;

(y) nao conceder empréstimos de qualquer natureza em favor de terceiros sem o
consentimento do Debenturista, exceto se exclusivamente entre a Emissora e
qualquer dos Fiadores PJ;

(2) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura, enquanto
vigente, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissao;

(aa) assegurar que os recursos resultantes de um ou mais Eventos de Pré-Pagamento
Obrigatério e/ou de um ou mais Eventos de Liquidez sejam aplicados para o
pagamento do Prémio de Pré-Pagamento, Prémio de Permanéncia (se aplicavel)
e/ou do Prémio de Evento de Liquidez, conforme o caso, ao Debenturista;

(bb) observar e cumprir e fazer com que os Fiadores PJ, suas respectivas subsidiarias,
seus respectivos diretores estatutarios ou ndo, funcionarios e membros de conselho
de administracdo (“"Representantes”) observem e cumpram as normas relativas aos
atos de corrupcao em geral, incluindo, mas nao se limitando aos previstos pelo
Decreto-Lei n.9 2.848/1940 e pela Lei n° 12.846/2013, pelo US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicaveis ("Normas
Anticorrupcdo"), devendo (i) instituir, até 31 de dezembro de 2019, bem como
manter, politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento
das Normas Anticorrupgao, de acordo com o disposto no Anexo IV; (ii) dar pleno
conhecimento das Normas Anticorrupgao a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste documento;
(iii) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo,
conforme o caso, de qualquer Afiliada pertencente ao seu grupo econdémico; (iv)
caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas,
comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato,
ao Debenturista, e (v) cumprir as obrigagdes listadas no Anexo IV desta Escritura e
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fazer com que os acionistas e o grupo também as cumpram, na forma descrita no
referido anexo;

(cc) ndo assinar qualquer documento vinculante acerca de um Evento de Liquidez e/ou
realizar qualquer Evento de Liquidez, exceto se mediante expressa anuéncia do
Debenturista, que deve ser solicitada com, pelo menos, 30 (trinta) dias de
antecedéncia da data esperada para a realizacdo de tal Evento de Liquidez, sendo
que (i) tal consentimento ndo podera ser negado no caso de um Evento de Liquidez
- Sociedades de Energia; ou (ii) desde que observados os critérios previstos na
Clausula 8.1(s), no caso de uma Operacao Autorizada, conforme aplicavel;

(dd) comunicar imediatamente ao Debenturista acerca de qualquer autuagdo da
Emissora, dos Fiadores PJ, suas respectivas subsididrias, por qualquer autoridade
fiscal ou quaisquer 6rgdos governamentais de carater ambiental, de defesa da
concorréncia ou trabalhista, entre outros, envolvendo valores acima de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

(ee) tomar todas as medidas necessarias visando a manutencdo dos incentivos fiscais
concedidos a Emissora e/ou aos Fiadores PJ, de modo a manté-los validos, legais,
legitimos e eficazes, para sua fruicdo por tais entidades, observado que, exceto por
parcelamentos ordinarios e/ou regimes de parcelamento tributario por adesdo e
aqueles indicados na correspondéncia enviada pela Emissora ao Debenturista na
data de assinatura do Segundo Aditamento, a Emissora apenas podera aderir a
qualquer nova transacdo tributaria ou eventual parcelamento fiscal apds o prévio e
expresso consentimento do Debenturista; e

(ff) informar o Debenturista imediatamente sobre a liberagdao da Hipoteca da Planta de
Uberaba e/ou do Penhor de Acdes da Canaad;

(gg) em até 10 dias contados da liberagdo da Hipoteca da Planta de Uberaba, celebrar o
contrato para constituicdo de alienacdo fiduciaria, em favor do Debenturista, sobre
0os imoveis da Planta de Uberaba, em termos materialmente semelhantes ao do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Plantas Industriais, o qual, no entanto, ndo
devera estar sujeito a qualquer condicao suspensiva de eficacia; e

(hh) em até 10 dias contados da liberacdo do Penhor de AcbGes da Canad, celebrar
aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acgles para constituicdo de
alienacgdo fiduciaria, em favor do Debenturista, sobre as acdes de emissdo da Cana3,
gue ndo devera estar sujeita a qualquer condigcao suspensiva de eficacia.

9.2. Os Garantidores obrigam-se, ainda, a:

(a) reembolsar o Debenturista de qualquer despesa incorrida e comprovada em razao
do inadimplemento da Emissora de quaisquer obrigacdes assumidas por meio desta
Escritura e de quaisquer custos e honorarios advocaticios incorridos pelo
Debenturista, para fazer valer as disposicdes da presente Escritura;
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(b) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdao e que sejam de responsabilidade da Emissora
e/ou dos Fiadores, observado o disposto na legislacdo aplicavel;

(c) nao dispor, ceder, transferir, renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em usufruto ou
comodato, onerar ou de qualquer outra forma alienar as agdes, quotas, ativos,
imoveis, bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia Real e dos Contratos de
Garantia Real Adicional em favor de quaisquer terceiros, direta ou indiretamente,
observado o disposto na Clausula 9.1 (w); e

(d) celebrar, como condicdo para a realizacdo das operacdes previstas na Clausula
8.1(d)(iii) acima, quaisquer instrumentos necessdarios para preservar as garantias
objeto deste Contrato, as quais passarao a recair sobre as entidades resultantes de
qualquer dos Fiadores PJ, caso estes venham a ser extintos em decorréncia da
cisdo, fusdo ou incorporagao ocorrida.

9.3. A BWS obriga-se a manter a titularidade das marcas e/ou patentes que Ihe forem
transferidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores PJ até o fim da vigéncia desta Escritura,
conforme aditada de tempos em tempos, ndo podendo realizar venda, transferéncia,
doacdo ou cessdo de quaisquer marcas e/ou patentes utilizadas, a qualquer titulo, pela
Emissora, pelos Fiadores PJ e/ou suas respectivas subsididrias, sem o prévio e expresso
consentimento do Debenturista.

9.4. A Emissora e os Fiadores concordam em indenizar e manter indene, defender e
isentar o Debenturista e/ou suas respectivas Afiliadas, socios, administradores,
empregados, representantes ou quaisquer de seus sucessores a qualquer titulo por
quaisquer perdas e danos incorridos relacionados a (i) qualquer falsidade ou omissdo de
qualquer declaragdo prestada pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia Real, (ii) ndo cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nesta
Escritura e/ou qualquer outro documento relacionado a presente Emissdo; e/ou (ii)
decorrente da celebragdo da presente Escritura, incluindo, sem limitacdo, em decorréncia
do descumprimento pela Emissora e/ou por qualquer Fiador da legislagdo e
regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca ocupacional, ao meio ambiente.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

10.1. A Emissora e cada um dos Fiadores PJ, declara e garante ao Debenturista, na data
de assinatura do Segundo Aditamento, que:

(a) éuma sociedade devidamente organizada e constituida, com existéncia valida
e em situagdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) esta devidamente autorizada pelos seus 6rgdos societarios competentes a
celebrar a presente Escritura, a emitir as Debéntures, a constituir as Garantias
Reais prestadas pelos Garantidores, a cumprir suas respectivas obrigagdes
previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a 1@ Emissao,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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(c) esta Escritura e os Contratos de Garantia Real, as obrigagdes aqui e ali
assumidas e as declaragbes ora prestadas constituem obrigagbes legais,
validas, vinculantes e exigiveis da Emissora e dos Fiadores PJ, exequiveis de
acordo com seus termos e condicoes;

(d) a celebracdo desta Escritura, a emissdo e distribuicdo privada das Debéntures
e o cumprimento das obrigagdes da Emissora e dos Fiadores PJ aqui previstas
ndo infringem qualquer disposicdo legal ou estatutdria, qualquer ordem,
decisdao administrativa, judicial ou arbitral ou qualquer contrato ou
instrumento que vincule ou afete a Emissora e/ou os Fiadores PJ, nem irdao
resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer
destes contratos ou instrumentos;

(ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto
conforme previsto nesta Escritura; e/ou

(iii) rescisdo de quaisquer contratos ou instrumentos.

(e) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(f) todas as informacgdes prestadas no ambito da 1@ Emissdao sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes;

(g) com excecdo do arquivamento desta Escritura na JUCERJA e registro dos
respectivos Contratos de Garantia Real nos competentes cartérios, ndao é
necessario qualquer registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou
orgdo regulatorio exigido para o cumprimento pela Emissora de suas
obrigacdes, nos termos da presente Escritura, ou para a realizacao da 12
Emissao;

(h) o organograma constante no Anexo V desta Escritura representa fielmente o
grupo econémico da Emissora e engloba todas as pessoas juridicas existentes,
inclusive, mas ndo se limitando, os Fiadores PJ e acionistas, ou nas quais a
Emissora possua participagdo, ou ainda, estejam vinculadas as atividades
econdmicas do grupo econdmico da Emissora;

(i) tem todas as autorizacdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, estando todas elas validas e a Emissora, os Fiadores PJ
e/ou suas Partes Relacionadas nao receberam nenhuma notificacdo
relacionada a, nem possuem conhecimento de qualquer ato, fato ou omissao
gue possa implicar em perda, rescisdao, cancelamento, suspensao revogagao
ou modificacdo de qualquer concessao, licengca, permissdo, alvard ou

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo, Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e Valeska Audrey Goncalves.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo,
Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti, Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e
Valeska Audrey Goncalves.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

"y Assinado eletronicamente por: GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO - 07/09/2023 03:23:08 Num. 76379161 - Pég. 57
& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23090703230833800000072710196
Numero do documento: 23090703230833800000072710196




autorizagdo, conjunta ou individualmente, e que se for o objeto de uma
decisdo, determinagdo ou sentenca contraria, teria o efeito de causar um
prejuizo relevante e objetivamente apuravel sobre a Emissora e/ou sobre os
Fiadores PJ;

(j) estd cumprindo, em todos os seus aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos d&rgdos governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais aplicaveis a conducdo de seus negocios e a
execucdo das suas respectivas atividades;

(k) exceto pelo constante na ata de reunido de socios da Z&M realizada em 2 de
fevereiro de 2018, nao estdo vinculadas entre si ou com suas respectivas
Partes Relacionadas a qualquer acordo de rateio, indenizagdo, custeio ou
alocacao de tributos;

(I) estdo adimplentes com todas as obrigagdes, condicdes e compromissos
assumidos no @mbito de programas de parcelamentos (Programa Especial de
Regularizagdo Tributaria - PERT, instituido pela Lei n® 13.496/2017 e
Programa Especial de Parcelamento - PEP, instituido pelos Decretos
58.811/2012 e 60.444/2014) dos quais sdo parte;

(m) estao adimplentes com todas as obrigagbes, condicdes e compromissos
assumidos e vém cumprindo todos os requisitos e condigdes para a fruicdo
dos incentivos fiscais concedidos pelos Estados da Bahia, Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul, Pernambuco e Rio de Janeiro, os quais sdo validos, legais,
legitimos e eficazes, tendo sido firmados pelas autoridades competentes,
sendo que a Companhia e os Fiadores PJ somente usufruem de tais beneficios
guando possuem todos os requisitos para tanto;

(n) osincentivos fiscais fruidos pela Emissora e pelos Fiadores PJ, conforme acima
mencionados, sdo tratados, para fins fiscais, como subvengdo para
investimento e cumprem o0s requisitos previstos no artigo 30 da Lei n°
12.973/2014 e no artigo 198 da Instrugao Normativa da Receita Federal n°
1.700/2017 para a ndo tributacdo dos valores dos respectivos incentivos
fiscais pelo Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL), contribuicdo do Programa de Integracao Social
(PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
exceto aqueles indicados na correspondéncia enviada pela Emissora ao
Debenturista na data de assinatura do Segundo Aditamento;

(o) ndo ha processos ou questionamentos discutindo matérias envolvendo
incentivos fiscais, exceto pelos listados na correspondéncia enviada pela
Emissora ao Debenturista na data de assinatura do Segundo Aditamento;

(p) todas as declaragdes prestadas a autoridades governamentais sao corretas e
verdadeiras e a Declaracdo de Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa
Juridica ("DIPJ") ndo foi objeto de retificacdo nos ultimos 6 anos (seis) anos;
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(q) forneceram todas as declaragdes fiscais, inclusive obrigacdes acessorias,
exigidas no ambito federal, estadual e municipal, as quais sdo verdadeiras e
corretas;

(r) de acordo com relatério elaborado por consultores externos independentes,
ndo ha ajuste na base de célculo de tributos decorrente da aplicacdo das
regras de preco de transferéncia em relagdo a importacdes realizadas pela
Emissora e pelos Fiadores PJ;

(s) suas demonstracdes financeiras relativas ao exercicio financeiro encerrado em
31 de dezembro de 2017, em conjunto com o parecer do Auditor
Independente e suas notas explicativas representam corretamente sua
posicao patrimonial e financeira na data a que se referem e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
vigentes nos periodos a que se referem, os quais foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragdes
financeiras consolidadas mais recentes, (i) nao houve nenhum Impacto
Adverso Relevante na situagao financeira e nos resultados operacionais em
questdo, (ii) ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora e/ou os
Fiadores PJ fora do curso normal de seus negocios, que seja relevante para a
Emissora e/ou para os Fiadores PJ, (iii) ndo houve qualquer alteracao no
capital social, exceto pelos aumentos de capital ocorridos (1) em 5 de
setembro de 2018 no valor de R$208.546.506,29 (duzentos e oito milhdes,
quinhentos e quarenta e seis mil, quinhentos e seis reais e vinte e nove
centavos), sem emissao de novas agdes da Emissora, (2) em 12 de setembro
de 2018, no valor de R$194.845.918,00 (cento e noventa e quatro milhdes,
oitocentos e quarenta e cinco mil, novecentos e dezoito reais) mediante a
emissdao de 194.845.918 (cento e noventa e quatro milhdes, oitocentas e
quarenta e cinco mil, novecentas e dezoito) quotas de emissao da Cervejaria
Petropolis Bahia, (3) em 12 de setembro de 2018, no valor de
R$165.422.990,00 (cento e sessenta e cinco milhdes, quatrocentos e vinte e
dois mil, novecentos e noventa reais), mediante a emissdao de 165.422.990
(cento e sessenta e cinco milhdes, quatrocentas e vinte e duas mil, novecentas
e noventa) quotas de emissdo da Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, (4) em
13 de setembro de 2018, no valor de R$176.701.797,00 (cento e setenta e
seis milhdes, setecentos e um mil, setecentos e noventa e sete reais),
mediante a emissdo de 176.701.797 (cento e setenta e seis milhdes,
setecentas e um mil, setecentas e noventa e sete) quotas de emissdo da
Cervejaria Petrépolis Pernambuco, nem aumento substancial do
endividamento da Emissora e/ou dos Fiadores PJ], (iv) ndo foi assumida
qualquer obrigagdo ou responsabilidade ou feitos quaisquer pagamentos nao
refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras; (v) nenhuma doagao foi
feita e nenhuma renlncia a direito de valor significativo para negdcios foi
praticada; e (vi) seus investimentos a vista ou de curto prazo ou equivalentes
nao foram reduzidos;

(t) todas as provisdes para riscos materiais envolvendo tributos foram feitas em
conformidade com a lei e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
e todas as obrigagdes por tributos, inclusive relativas a programas de
parcelamento - PERT e PEP, aplicidveis a periodos anteriores foram
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devidamente provisionadas nas respectivas DemonstragGes Financeiras, em
conformidade com a lei e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(u) a Emissora e os Fiadores P] sdo parte, no polo passivo, nos processos
administrativos e judiciais de natureza tributaria, envolvendo valor acima de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes), conforme indicados em
correspondéncia enviada ao Debenturista pela Emissora na data de assinatura
do Segundo Aditamento;

(v) todos os débitos de natureza tributdria sob discussdo em processos judiciais
envolvendo a Emissora e os Fiadores P] estdo com a exigibilidade suspensa
em decorréncia de (i) concessdo de liminar, antecipacdao de tutela, (ii)
oferecimento de garantia ou (iii) realizacdo de depésito judicial;

(w) ressalvado o disposto no item anterior, ndo ha qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, procedimento preparatério, acdo
civil, auto de infracdo, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental,
de qualquer natureza, envolvendo valor acima de R$50.000.000,00
(cinquenta milhoes de reais) ou que possa vir a lhe causar Impacto Adverso
Relevante e ndo tém conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra
elas, e/ou suas respectivas Controladas ajuizado ou com relacdo a qualquer
um de seus bens que possam afeta-las de forma relevante, bem como nédo
tém conhecimento de fatos que possam representar passivos ocultos;

(x) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar, ainda que de forma indireta, em alteragdo substancial
na situacdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou dos Fiadores
PJ em prejuizo do Debenturista;

(y) ndo ha titulos protestados contra a Electra Power, assim como inexistem
quaisquer protestos de titulos contra a Cervejaria Petrdpolis Pernambuco e a
Cervejaria Petrépolis Bahia;

(z) todas as obrigacBes assumidas no ambito de Termos de Ajuste de Conduta
(*TAC") e de acordos judiciais firmados até a Data de Emissdo vém sendo
cumpridas tempestivamente, bem como nao foi celebrado nenhum TAC ou
acordo judicial cujas obrigagbes assumidas resultem em pagamentos
superiores a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(aa) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracgao da Taxa DI, divulgada pela B3;

(bb) a forma de céalculo dos Juros Remuneratérios foi acordada por livre vontade
entre a Emissora e o Debenturista, em observancia ao principio da boa-fé;

(cc) (i) ndo foi citada, intimada ou notificada até a presente data, tampouco
apresentou qualquer pedido ou peticdo referente a liquidacdo, faléncia,
recuperacgao judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou dos Fiadores PJ; (ii)
nao foram tomadas quaisquer medidas para a nomeagao de um administrador

judicial para gerenciar qualquer parte dos bens da Emissora e/ou dos Fiadores
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PJ; (iii) ndo fez ou prop0s qualquer arranjo ou composicdo com seus credores,
ou com nenhuma classe de seus credores; e (iv) ndo estd em situacdo de
insolvéncia ou incapacitados de pagar suas dividas quando devidas;

(dd) cumpre materialmente as leis, regulamentos, decretos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais e/ou tribunais
relativos a questdes administrativas, fiscais e previdenciarias, estando em dia
com suas obrigagles principais e acessorias;

(ee) ndo tem quaisquer financiamentos ou operacdes fora do balanco (off balance
sheet);

(ff) nesta data, (i) todos os seguros obrigatérios e os necessarios, a exclusivo
critério da Emissora e/ou dos Fiadores PJ, para a condugdo de seus negocios
foram contratados; (ii) os seguros referidos no item (i) sdo suficientes e
adequados aos bens e direitos que garantem, bem como as apolices de seguro
contratadas estdo em conformidade com a lei e em vigor, estando todos os
prémios devidos tempestivamente pagos, (ii) no melhor conhecimento da
Emissora e/ou Fiadores PJ], ndo existem quaisquer circunstancias nem
ocorreram quaisquer eventos que possam impedir ou inviabilizar a renovagao
das apolices de seguro contratadas, e (iii) ndo ha qualquer descumprimento
pela Emissora e/ou pelos Fiadores P] que possa ensejar a recusa do
pagamento da indenizagdo pela seguradora;

(gg) a propriedade intelectual utilizada pela Emissora e/ou pelos Fiadores PJ]
encontra-se devidamente registrada ou em fase de registro perante o Instituto
Nacional de Propriedade Intelectual e estd completamente livre e
desembaracada de todos e quaisquer 6nus, sendo certo que a Emissora e os
Fiadores PJ possuem todos os direitos para manter e usar todas as marcas,
patentes e logotipos necessarios para o perfeito desempenho de suas
respectivas atividades;

(hh) nem a Emissora, os Fiadores PJ tampouco qualquer de suas respectivas
Controladas, nem qualquer um atuando em favor de tais pessoas é
atualmente parte de qualquer inquérito, processo criminal ou administrativo
referente a corrupcdo de qualquer autoridade ou funcionario publico,
incluindo, mas ndo se limitando, a funcionarios de empresas e organizaces
publicas, nem é alvo de qualquer investigacdo em curso, bem como inexiste
qualquer inquérito, processo criminal ou administrativo relacionado a praticas
contrarias as Normas Anticorrupcdao em relagdo a tais pessoas;

(ii) nenhuma autoridade ou funcionario publico, incluindo, mas nado se limitando,
a funcionarios de empresas e organizacdes publicas, nem qualquer parente
desta pessoa, seja por lagos sanguineos, matrimoniais ou quaisquer outros:
(a) detém, direta ou indiretamente (seja indiretamente como beneficiario ou
de outra forma), a totalidade ou parte das aglGes e/ou quotas emitidas pela
Emissora, pelos Fiadores PJ e/ou por qualquer parte relacionada, nem (b)
atuou nos ultimos 3 (trés) anos como administrador, diretor, membro de
conselho, de geréncia administrativa ou de geréncia distrital da Emissora e/ou
de qualquer parte relacionada;
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(jj) inexiste com relacdo a Emissora e aos Fiadores PJ] qualquer acordo de
acionistas ou acordo de quotistas, conforme aplicavel, ou acordo de voto em
vigor, bem como as agdes e/ou quotas de emissdo da Emissora e/ou dos
Fiadores PJ, conforme aplicavel, estdo livres e desembaracadas de quaisquer
onus, gravames ou vicios, exceto pelas agdes emitidas pelas PCHs Oneradas;

(kk) ndo existem quaisquer direitos de subscricdo, preferéncia, primeira oferta,
venda em conjunto, opcdes de compra outorgadas ou outros direitos para
aquisicdo, subscricdo ou venda de quaisquer quotas, acdes ou quaisquer
outros titulos ou valores mobilidrios da Emissora, dos Fiadores PJ e/ou de suas
Partes Relacionadas, inclusive aqueles que, se exercidos, confeririam aos seus
respectivos titulares quotas ou acdes de qualquer de tais sociedades, ou que
poderiam ser convertidos em, ou permutados por quotas ou acgoes
representativas do capital social de qualquer de tais sociedades, emitidas ou
a serem emitidas no futuro;

(I) exercera seus respectivos direitos de voto, na qualidade de acionista, em
conformidade com o disposto nos Contratos de Garantia Real;

(mm) ndo omitiu ou alterou qualquer informacdo relevante que possa impactar a
decisdo do Debenturista de subscrever as Debéntures;

(nn) tem posse mansa e pacifica de todos os imdveis onde funcionam suas fabricas
e atividades relevantes; e

(00) cumpre e faz com que seus Representantes cumpram as leis e regulamentos,
conforme aplicdveis, contra pratica de corrupcao e atos lesivos a
administracdo publica ou ao patriménio publico nacional, incluindo, sem
limitacdo, as Normas Anticorrupgdo.

10.2. Walter e Valcir, na qualidade de Fiadores, declaram e garantem ao Debenturista,
na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) tém capacidade juridica para celebrar esta Escritura e os Contratos de
Garantia Real e cumprir todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(b) sdo casados sob o regime de comunhdo parcial de bens e estdo devidamente
autorizados a celebrar a presente Escritura, a outorgar a Garantia Fidejussoéria
e a cumprir suas respectivas obrigacdes previstas nesta Escritura e nos
demais documentos relativos a 12 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais necessarios para tanto;

(c) esta Escritura e as obrigagdes aqui assumidas, assim como as assumidas no
ambito dos Contratos de Garantia Real constituem obrigacGes legais, validas,
vinculantes e exigiveis dos Fiadores, exequiveis de acordo com seus termos e
condicdes;

(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes dos Fiadores
aqui previstas, assim como a celebracao dos Contratos de Garantia Real ndo
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infringem qualquer disposicdo legal ou estatutaria, ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral ou qualquer contrato ou
instrumento que vincule ou afete os Fiadores, nem irdao resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdao estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos; e/ou

(i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

(e) estao cumprindo, em todos os seus aspectos materiais, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagGes dos d&rgdos governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negocios;

(f) ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja do conhecimento
de cada um deles e que possa resultar em alteracdo substancial em sua
situacdo econ6mico-financeira ou juridica em prejuizo do Debenturista ou que
possa afetar sua decisdao de subscrever as Debéntures;

(g) nao ha titulos protestados contra eles;

(h) ndo sdo partes no polo passivo em processos administrativos e judiciais de
natureza tributaria e ndo ha contingéncias materializadas que possam causar
Impacto Adverso Relevante a Emissora e/ou aos Fiadores;

(i) as informacdes fornecidas ao Debenturista e seus assessores no contexto da
auditoria legal e financeira sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, tendo permitido ao Debenturista a tomada de decisdao a respeito
das Debéntures;

(j) tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracgao da Taxa DI, divulgada pela CETIP;

(k) a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi acordada por livre vontade
entre a Emissora, os Fiadores e o Debenturista, em observancia ao principio
da boa-fé;

()  cumprem as leis e regulamentos, conforme aplicaveis, contra pratica de
corrupgdo e atos lesivos a administracdo publica ou ao patrimdnio publico
nacional, incluindo, sem limitacdo, as Normas Anticorrupgao; e

(m) ndo cometeram nenhuma violagdo as leis aplicaveis que possam de alguma
forma impactar e/ou trazer qualquer tipo de passivo a Emissora e/ou aos
Fiadores PJ relacionados com as Normas Anticorrupcao.

10.3. A Emissora e os Fiadores comprometem-se a imediatamente notificar o
Debenturista caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura tornem-se
inveridicas, imprecisas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagodes

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora e Fiadores PJ:

At.: Marcelo de Sa e Lucas Vinicius Savassa

Enderego: Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, Bairro Agua Branca, no Municipio
de Boituva, Estado de Sao Paulo, CEP 18550-000

Telefone: (15) 3363-9000 - Ramal 3008916

E-mail: msa@grupopetropolis.com.br e [savassa@grupopetropolis.com.br

Para o Walter:

At.: Walter Faria c¢/c Camila Moraes

Enderego: Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, Bairro Agua Branca, no Municipio
de Boituva, Estado de Sao Paulo, CEP 18550-000

Telefone: (015) 3363-9027

E-mail: wfaria@grupopetropolis.com.br ¢/c cmoraes@grupopetropolis.com.br

Para Valcir:

At.: Valcir Aparecida Cabrera Faria c/c Camila Moraes

Endereco: Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, Bairro Agua Branca, no Municipio
de Boituva, Estado de Sao Paulo, CEP 18550-000

Telefone: (015) 3363-9027

E-mail: cmoraes@grupopetropolis.com.br

Para Giulia:

At.: Giulia Isabella Cabrera Faria c¢/c Camila Moraes

Endereco: Rua Alagoas, 974, apto. 71, Flat Transamérica, Bairro Higiendpolis, cidade de
Sado Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01242-000

Telefone: (015) 3363-9027

E-mail: cmoraes@grupopetropolis.com.br

Para o Debenturista:

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

A/C: Artur Martins de Figueiredo

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.477, 119 andar, Itaim Bibi,
Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2197-4435

E-mail: afigueiredo@trusteedtvm.com.br

Com copia para:
FARALLON LATIN AMERICA INVESTIMENTOS LTDA.
A/C: Antenor Camargo / Stefano Pelosof
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Endereco: Rua Jeronimo da Veiga, 384, 5° andar
Sao Paulo, SP, CEP 04536-001
Telefone: (11) 2050-9315

E-mail: latam@faralloncapital.com

11.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura serdo realizadas por correio
eletronico e serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos fisicos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renlncia

11.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Debenturista, em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Lei Aplicavel
11.3.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura.

11.4.2. Se devido, o Prémio de Evento de Liquidez manter-se-a em vigor durante
todo o Prazo de Vigéncia do Evento de Liquidez e podera ser cobrado, assim como os
Encargos Moratoérios incidentes em razdo de eventual atraso no pagamento do Prémio de
Evento de Liquidez, como obrigagdo auténoma e especifica na forma do item 11.4.1 acima,
servindo o presente instrumento como titulo executivo extrajudicial para exigir a
integralidade do Prémio de Evento de Liquidez.
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11.5. Irrevogabilidade; Sucessores

11.5.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

11.6. Independéncia das Disposicbes da Escritura

11.6.1. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.7. Despesas

11.7.1. A Emissora arcard com todos os custos referentes a Emissdo indicados a
seguir:

(a) as despesas incorridas pelo Debenturista com a 12 Emissdo, devidamente
comprovadas, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com a contratacao de
advogados para a realizacao de auditoria legal da Emissora e das sociedades do
grupo envolvidas na 12 Emissdo, até o limite de R$ 1.300.000,00 (um milhdo e
trezentos mil reais);

(b) as despesas incorridas pelo Debenturista com o Segundo Aditamento, devidamente
comprovadas, incluindo, mas ndo se limitando, a despesas com a contratacao de
advogados para a realizagdo de atualizagdo da auditoria legal da Emissora e dos
Fiadores PJ, até o limite de R$ 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).

(c) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao arquivamento desta
Escritura, seus aditamentos e dos Contratos de Garantia Real nas respectivas Juntas
Comerciais, Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos e Cartérios de Registro
de Imdveis competentes;

(d) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a 1@ Emissdo, tais como
os atos societarios da Emissora, das sociedades garantidoras e dos Contratos de
Garantia Real; e

(e) despesas incorridas pelo Debenturista decorrentes de futuros aditamentos desta
Escritura, dos Contratos de Garantia Real e quaisquer outros documentos
relacionados a 12 Emissdo, inclusive para anadlise de pedidos de waiver sobre as
obrigacGes assumidas no ambito de tais documentos.

11.8. Computo dos Prazos
11.8.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos

estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
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11.9. Vigéncia

11.9.1. A presente Escritura entrara em vigor na Data de Emissdo e permanecera
valida e vigente em todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura, inclusive aquelas a serem
cumpridas durante o Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez.

11.9.2. Esta Escritura, incluindo seus Anexos e os demais Contratos de Garantia
Real, contém o acordo integral entre as Partes em relagdo ao objeto deste instrumento e
substitui quaisquer acordos, entendimentos, declaragdes ou garantias anteriores, escrita
ou oral, entre as Partes.

11.10.Foro
11.10.1. Fica eleito o foro central da Comarca do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto
social da Companhia e de suas filiais compreende as atividades abaixo:

DIVISAO DE BEBIDAS

A industrializacdo, comercializagdo, distribuicdo, importacao, exportacao de bebidas
e produtos alimenticios, industrializacdo para terceiros e fabricagdo de matéria prima
para producdo de bebidas;

DIVISAO DE AGUA
A industrializacdo, comercializagao, distribuicao, importacdo, exportacao, extracao,

industrializagdo para terceiros, de agua mineral ou ndo, gasosa ou ndo;

DIVISAO DE CEREAIS

A industrializagao, comercializagdo, distribuicdo, importagdo, exportacdo, comércio
de residuos de cereais, vegetais, graos, sementes e outros, dentre eles, cevada, soja,
malte, levedura, oleaginosas, farelos e seus derivados e produtos ligados a insumos
agropecuarios ou ainda produtos e insumos do agronegécio; fabricagdo de
ingredientes para alimentacdo animal; beneficiamento de cereais; fabricacdo e
comercializacdo de alcool de cereais e derivados; atividades ligadas a agricultura e
matérias primas agricolas; agenciamento e transporte de cargas ferroviarias,
rodoviarias e operagdo portuaria; realizar teste e analise técnicas agropecuarias e
armazém em geral;

DIVISAO MARKETING E PROPAGANDA

A comercializacao, distribuicao, importacdo, exportacdo de material promocional, tais
como copos, camisetas, canetas, chaveiros, coolers, abridores de garrafas e outros
com a finalidade propagandista de divulgar as marcas trabalhadas pela Companhia;

DIVISAO FABRICA
O licenciamento de suas marcas, depdsitos de mercadorias préprio e de terceiros,

exceto armazéns gerais e guarda moéveis, comércio de materiais de construgdo em
geral, comércio de papel, papeldo, embalagens e demais residuos industriais,
comércio de alcool, comércio de material de insumos, matéria prima e material de
embalagem, comercializacdo de doces, alimentos embalados e congéneres;

DIVISAO ADMINISTRATIVA
Atividades de escritdrio e apoio administrativo.
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ANEXO II
BOLETIM DE SUBSCRIGAO DEBENTURES 12 SERIE

BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA EMISSAO PRIVADA
DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUIGAO PRIVADA DA CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.

EMISSORA CNPJ/MF
CERVEJARIA PETROPOLIS S.A. 73.410.326/0001-60
Banco: [*] | Agéncia: [*] | Conta Corrente: [¢]
LOGRADOURO BAIRRO
Rua da Assembleia, 65, sala 1701 Centro
CEP CIDADE U.F.
20011-001 Rio de Janeiro RJ
CARACTERISTICAS

Este boletim de subscricdo é destinado ao subscritor das debéntures emitidas nos termos
da Escritura Particular da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em
AgGes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas
Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrépolis S.A. ("Debéntures”, "Emissdo”
e “Escritura”, respectivamente).

A Emissdo foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
10 de novembro de 2018. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoéria, vencendo em 24 (vinte e quatro meses) contados da Data de
Emissdo, ou seja, em 1° de novembro de 2020, podendo ser prorrogada por um prazo
adicional de 24 (vinte e quatro meses), nas condicdes da Escritura. As Debéntures serdo
registradas no Livro de Registro de Debéntures da Emissora e a propriedade das
Debéntures presumir-se-a pela inscricdo do nome do Debenturista no Livro de Registro
de Debéntures. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados
e que nao estejam de outra forma definidos neste Boletim de Subscricdao sao aqui
utilizados com o significado a eles atribuidos na Escritura.

NOME DO SUBSCRITOR CNPJ/MF
[°] [°]
LOGRADOURO
[e]
BAIRRO CEP CIDADE U.F. TELEFONE
[°] [e] [°] [°] [°]
DEBENTURES SUBSCRITAS
QTDE. SUBSCRITA / VALOR NOMINAL VALOR TOTAL (R$)
UNITARIO
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(i) [] ([*]) das Debéntures da Primeira Série, no R$ [*] ([*])
Valor Nominal Unitario original de R$[e], emitidas no
ambito da Escritura Particular da Primeira Emissdo de
Debéntures Conversiveis em Acoes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoéria,
em Duas Séries, para Distribuicdo Privada, da
Cervejaria Petrépolis S.A.

FORMA DE PAGAMENTO

Declaro haver recebido, do subscritor, a | Declaro, para todos os fins, que estou de
quantia de R$[e] ([e]) referente a | acordo com as condicbes expressas no
integralizacdo das Debéntures 12 Série | presente Boletim de Subscricdo e que
descritas acima emitidas nos termos da | tomei conhecimento das deliberagdes

Escritura. aprovadas na Assembleia Geral

Extraordinaria acima citada, além de ter

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2018. recebido, lido e entendido os termos da
Escritura.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2018.

(] [o]
Cervejaria Petropolis S.A. Subscritor
Emissora
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BOLETIM DE SUBSCRIGAO DEBENTURES 22 SERIE

BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA EMISSAO PRIVADA
DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA
DISTRIBUIGAO PRIVADA DA CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.

EMISSORA CNPJ/MF
CERVEJARIA PETROPOLIS S.A. 73.410.326/0001-60
Banco: [*] | Agéncia: [*] | Conta Corrente: [¢]
LOGRADOURO BAIRRO
Rua da Assembleia, 65, sala 1701 Centro
CEP CIDADE U.F.
20011-001 Rio de Janeiro RJ
CARACTERISTICAS

Este boletim de subscricdo é destinado ao subscritor das debéntures emitidas nos termos
da Escritura Particular da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em
AgGes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas
Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrépolis S.A. ("Debéntures”, "Emissdo”
e “Escritura”, respectivamente).

A Emissdo foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em
10 de novembro de 2018. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejusséria, vencendo em 1° de novembro de 2020, podendo ser prorrogada
por um prazo adicional de 24 (vinte e quatro meses), nas condicoes da Escritura. As
Debéntures serdo registradas no Livro de Registro de Debéntures da Emissora e a
propriedade das Debéntures presumir-se-a pela inscricdo do nome do Debenturista no
Livro de Registro de Debéntures. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais
maiusculas empregados e que ndo estejam de outra forma definidos neste Boletim de
Subscricdo sdo aqui utilizados com o significado a eles atribuidos na Escritura.

NOME DO SUBSCRITOR CNPJ/MF
[] [+]
LOGRADOURO
[+]
BAIRRO CEP CIDADE U.F. TELEFONE
[] [+] [+] [+] []
DEBENTURES SUBSCRITAS
QTDE. SUBSCRITA / VALOR NOMINAL VALOR TOTAL (R$)
UNITARIO
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(i) [*] ([*]) das Debéntures da Segunda Série, no Valor R$ [] ([*])
Nominal Unitario original de R$[e], emitidas no @mbito
da Escritura Particular da Primeira Emissdao de
Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Duas Séries, para Distribuicdo Privada, da Cervejaria
Petrépolis S.A.

FORMA DE PAGAMENTO

Declaro haver recebido, do subscritor, a | Declaro, para todos os fins, que estou de
quantia de R$[e] ([e]) referente a | acordo com as condicbes expressas no
integralizacdo das Debéntures 22 Série | presente Boletim de Subscricdo e que
descritas acima emitidas nos termos da | tomei conhecimento das deliberagdes

Escritura. aprovadas na Assembleia Geral

Extraordinaria acima citada, além de ter

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2018. recebido, lido e entendido os termos da
Escritura.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2018.

(] [o]
Cervejaria Petropolis S.A. Subscritor
Emissora
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ANEXO III

MODELO DE DECLARAGCAO DE OUTORGA UXORIA
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INSRTRUMENTO PARTICULAR DE DECLARAGAO DE ANUENCIA

Por meio do presente Instrumento Particular de Declaracdo de Anuéncia (“Instrumento
Particular”), [C6NJUGE DO FIADOR PF], [qualificacao] (“"Outorgante”), na qualidade de
conjuge de [FIADOR PF] (“[Fiador PF]"), casad(o/a) sob o regime de comunhdo parcial
de bens, [qualificacdo], por meio da presente, para todos os fins, em especial os previstos
no artigo 1.647, III da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cddigo Civil Brasileiro),
conforme alterada, venho manifestar ciéncia e autorizar [Fiador PF] a prestar garantia

fidejussoria irrevogavel e irretratavel, com renlncia expressa aos direitos e faculdades
indicados no Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de
Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada, da Cervejaria Petrdpolis S.A.,
celebrada em 1° de novembro de 2018 (“Escritura de Emissdao” e “Debéntures”,
respectivamente), e posteriormente alterado nos termos do “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussaria,
em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petropolis S.A.” datado de 30 de
junho de 2022 e “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, Em Duas Séries, Para Distribuicdo Privada Da
Cervejaria Petrépolis S.A.” datado de 12 de janeiro de 2023, entre Cervejaria Petropolis
S.A, sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 65, sala 1701, Centro, Rio de Janeiro, R], CEP
20011-001, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(*CNPJ/MF") sob o n°® 73.410.326/0001-60 (“"Emissora”), Cervejaria Petropolis do Centro-
Oeste Ltda., Cervejaria Petrépolis da Bahia Ltda., Cervejaria Petropolis de Pernambuco
Ltda., Zuquetti & Marzola Participacdes e Representagdes Ltda., GP Maxluz Holding Ltda.,
Electra Power Geragao de Energia S.A., BWS Marcas Ltda., GP Comercializadora de Energia
Ltda., Zuquete Empreendimentos e Participacdes Ltda., Carnauba Geragdo de Energia S.A,
Tamboril Energética S.A, Abranjo Geragdo de Energia S.A, Canad Geracdo de Energia S.A,
International Plastics Industria & Comércio Ltda., COL - Centro Oeste Logistica Ltda., GP
Boutique Petrdpolis Ltda., CP Global Trading LLP, o Outorgante, [FIADOR PF], Giulia
Isabela Cabrera Faria e o Debenturista (“Fianga”), em favor de SIENA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/MF sob o
n% 29.932.275/0001-45, administrado por Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3477, 11° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46 (“Debenturista”) ou qualquer de seus sucessores
ou cessionarios, na forma prevista na Escritura de Emissdo, cujo valor total de emissdo
correspondia, na Data de Emissdo, a R$ R$1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta
milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e cinquenta reais), para garantir o
fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagGes pecunidrias, principais e
acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a sé-lo pela Emissora na
Escritura de Emissdo, conforme alterada, e nos demais documentos relacionados as
Debéntures perante o Debenturista , incluindo, mas nao se limitando, a todos e quaisquer
outros pagamentos devidos pela Emissora, incluindo o pagamento dos custos, comissdes,
juros, prémios, encargos e despesas, multas, penalidades, custas, honorarios arbitrados
em juizo, comissGes e demais encargos contratuais e legais previstos, comprovadamente
incorridos pelo Debenturista em decorréncia de processos, procedimentos ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo, Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e Valeska Audrey Goncalves.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo,
Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti, Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e
Valeska Audrey Goncalves.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

# * Assinado eletronicamente por: GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO - 07/09/2023 03:23:08 Num. 76379161 - Pég. 74
= https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23090703230833800000072710196
m NUmero do documento: 23090703230833800000072710196




do Debenturista decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, até a integral
liguidagdo das Debéntures..

O presente Instrumento Particular serd assinado eletronicamente por seu signatario, nos
termos do artigo 10°, paragrafo segundo, da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto
de 2001 e demais alteragdes posteriores, com o uso de Certificado Digital - ICP Brasil,
sendo certo que o presente Instrumento Particular: (i) é valido e eficaz para o Outorgante,
representando fielmente a anuéncia concedida por meio deste Instrumento Particular; (ii)
tem valor probante, pois estd apto a conservar a integridade de seu conteddo e é idoneo
para comprovar a autoria da assinatura do Outorgante, desde ja renunciando o Outorgante
a qualquer direito de alegar o contrario e assumindo o 6nus da prova em sentido contrario.
Reconhece também o Outorgante que eventual divergéncia entre as datas deste
Instrumento Particular e a data que figure nos elementos indicativos de sua formalizagdo
digital existe apenas em virtude de procedimentos formais, valendo, para todos os fins de
direito, a data indicada neste Instrumento Particular em si.

Boituva, 12 de janeiro de 2023

[CONJUGE DO FIADOR PF]
CPF: [e]
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ANEXO IV
COMPLIANCE

Este Anexo IV é parte integrante da “Escritura Particular da Primeira Emissdo de

Debéntures Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada, da Cervejaria
Petropolis S.A., celebrada entre a Cervejaria Petrépolis S.A.”.

Os termos utilizados neste Anexo com suas iniciais grafadas em letra mailuscula que nao
tenham sido definidos de forma diversa neste Anexo terdo o significado que lhes foi
atribuido na Escritura.

1. Cumprimento da Legislagdao: A Emissora e os Fiadores compreendem e se
comprometem a cumprir, por si e por todos os seus administradores, empregados, todas
as leis, normas e regras relevantes e necessarias para a conducdo normal de seus
negocios, incluindo mas ndo se limitando a Legislacdo Aplicavel brasileira anticorrupcdo. A
Emissora e os Fiadores deverdao também respeitar o FCPA e o UK Bribery Act, tal qual
estivessem sujeitas a tais dispositivos.

2. Proibicao a Pagamentos Indevidos: Nem a Emissora ou os Fiadores, nem seus
respectivos administradores, empregados, oferecerao pagamento, pagarao, ou autorizardo
tal oferta ou pagamento, de qualquer quantia expressa monetariamente, ou de qualquer
objeto de valor a uma “Autoridade Estrangeira” (Foreign Official), conforme definicao dada
pelo FCPA e o UK Bribery Act ou pela Legislacdo Aplicavel brasileira anticorrupgdo (ora
também designada “Autoridade Governamental”), com fins de indevidamente tentar
influenciar a tomada de decisdao de qualquer Autoridade Governamental brasileira ou
estrangeira, de modo a obter ou manter negécios para ou com, ou direcionar negocios a,
qualquer pessoa.

3. Proibicdo a Campanhas Politicas: Nem a Emissora, os Fiadores ou os Fiadores
PJ, nem seus respectivos administradores, empregados poderdao fazer qualquer
contribuigdo politica durante a vigéncia da Escritura.

4, Utilizacao de Recursos: A Emissora concorda que os valores captados com a
presente emissdo de Debéntures deverdo ser destinados apenas para as finalidades
indicadas Escritura. Nem a Emissora, as Controladas e os Fiadores, nem seus respectivos
administradores, empregados, poderdo destinar os valores objeto desta emissdo para
qualquer outra finalidade.

5. Politicas e Procedimentos Anticorrupgdo:

5.1 Até 31 de dezembro de 2019, a Emissora e os Fiadores PJ deverdao promover a
adocdo, implementagdo e a divulgacdo de cdédigo de conduta, de modo a assegurar o
cumprimento da Legislacdo Aplicavel brasileira anticorrupcdo, do FCPA e do UK Bribery
Act.

6. Mudanca de Circunstancia: A Emissora deverd notificar o Debenturista caso
futuras ocorréncias tornem imprecisas ou incompletas as declaracbes, avencas e
certificagdes acima, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que tome ciéncia
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de tais imprecisGes ou incompletudes.

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,
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ANEXO V

ORGANOGRAMA - GRUPO EMISSORA

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo, Pedro Henrique David

Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e Valeska Audrey Goncalves.
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

Este documento foi assinado digitalmente por Valcir Aparecida Cabrera Faria, Flavio Daniel Aguetoni, Artur Martins De Figueiredo,
Pedro Henrique David, Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti, Walter Carvalho Marzola Faria, Marcelo De Sa e
Valeska Audrey Goncalves.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo BDB6-E4ED-AEBD-B138.

"y Assinado eletronicamente por: GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO - 07/09/2023 03:23:08 Num. 76379161 - Pég. 78
= https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23090703230833800000072710196
Numero do documento: 23090703230833800000072710196




‘\fOVERNANCA CORPORATIVA - POS REESTRUTURAGAO

VISAO GERAL DAS EMPRESAS — ESTRUTURA ORGANIZACIONAL GRUPO PETROPOLIS
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ANEXO VI

MODELOS DO CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS RESIDUAIS E
DO CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE PLANTAS INDUSTRIAIS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE ALIENAGCAO FIDUCIARIA DE
IMOVEIS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imoveis e Outras
Avencas (“Contrato”) e na melhor forma de direito, de um lado, na qualidade de fiduciantes,

(a) CERVEJARIA PETROPOLIS S.A., sociedade por acles de capital fechado, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 65, sala
1701, Centro, CEP 20011-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME"”) sob o n© 73.410.326/0001-60 e na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Niumero de Identificacdo do
Registro de Empresas ("NIRE"”) n° 333.0027393-0, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento (“"Devedora”); e

(b) CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA., sociedade empresdria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma, no Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101, s/n°, KM 37,5, Bairro da Mangabeira, CEP 53700-
000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 16.622.166/0001-80, e na Junta Comercial do
Estado de Pernambuco (“fJUCEPE"”) sob o NIRE 26202047808, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Cervejaria Petrépolis Pernambuco” €, em conjunto

com a Devedora, as “Fiduciantes”);
e, do outro lado, na qualidade de credor fiduciario,

(c) SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n° 29.932.275/0001-45, administrado por Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477, 11° andar,
Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento
(“Credor”);

As Fiduciantes e o Credor sdao doravante conjuntamente denominados “Partes” e,
individualmente, “Parte”.
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CONSIDERANDO QUE:

(i) em 1° de novembro de 2018, a Devedora emitiu 123.076.925 (cento e vinte e trés
milhGes, setenta e seis mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures, pelo valor de
R$1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e
nove mil, duzentos e cinquenta reais) na data de emissdao, de acordo com o
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petropolis S.A.”
(respectivamente “Debéntures” e “Escritura de Emissdo”);

(i) em 19 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Quotas”), por meio do qual Zuquetti & Marzola Participacdes e Representacgdes Ltda.
("Zz&M"), Giulia Isabella Cabrera Faria (“Giulia”) e Walter Carvalho Marzola Faria
(“Walter”) concordaram alienar fiduciariamente, em favor do Credor, em garantia ao
fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido no
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas) assumidas no ambito da Escritura de

Emissdao e demais documentos relacionados, as participagdes societarias por eles
detidas na Cervejaria Petrépolis do Centro-Oeste Ltda. (“Cervejaria Petropolis Centro-
Qeste"”), Cervejaria Petrdopolis da Bahia Ltda. (“Cervejaria Petropolis Bahia”), Cervejaria
Petrépolis Pernambuco, BWS Marcas Ltda. ("BWS”), Z&M e, ainda, na Brassaria
Ampolis Comércio de Bebidas Ltda. (“Brassaria”) e na Cervejaria Petropolis do Parana
Ltda. (“"Cervejaria Petrépolis Parana”);

(iii) em 1° de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato de
Alienagéo Fiducidria de Ag¢bes e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”), por meio do qual a GP Maxluz Holding Ltda. ("GP _Maxluz”), Z&M e Walter
concordaram em alienar fiduciariamente, em favor do Credor, em garantia ao fiel,
pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido no
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes) assumidas no ambito da Escritura de
Emissao e demais documentos relacionados, as participacdes societarias por eles
detidas na Electra Power Geracdo de Energia S/A (“Electra Power”) e na Devedora;

(iv) em 12 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Quotas GP Maxluz”), por meio do qual Z&M e Walter concordaram em alienar

fiduciariamente, em favor do Credor, em garantia ao fiel, pontual e integral
cumprimento das ObrigagBes Garantidas (conforme definido no Contrato de Alienagao
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Fiduciaria de Quotas GP Maxluz) assumidas no @mbito da Escritura de Emisséo e demais
documentos relacionados, as participacées societarias por eles detidas na GP Maxluz;

(v) as condigbes suspensivas para a eficacia da alienacao fiduciaria da totalidade das agoes
de emissdo de Electra Power e de titularidade da GP Maxluz, previstas na Escritura de
Emissdao e no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes, foram devidamente
cumpridas;

(vi) em 22 de maio de 2019, a GP Maxluz, com a anuéncia do Credor, cedeu e transferiu
1.595 (mil quinhentas e noventa e cinco) acdes de emissdo da Electra Power de sua
propriedade para a GP Comercializadora de Energia Ltda. ("GP _Comercializadora”);

(vii)  sujeito aos termos e condicdes da carta encaminhada pela Devedora em 22 de janeiro
de 2020 e 16 de julho de 2021, o Credor anuiu com (i) a incorporacao da Brassaria
pela Z&M e (ii) a dissolugao e consequente extingao da Cervejaria Petrépolis do Parana;

(viii) sujeito aos termos e condigdes da carta encaminhada ao Credor em 28 de junho de
2022, a Devedora, Walter, Valcir Aparecida Cabrera Faria (“Valcir”), Giulia, Electra
Power, Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, Cervejaria Petropolis Bahia, Cervejaria
Petrdopolis Pernambuco, Z&M, GP Maxluz, BWS e GP Comercializadora informaram ao
Credor acerca da realizacdo de reorganizacdo societaria que consistiu na conferéncia
das quotas da Cervejaria Petropolis Bahia, Cervejaria Petropolis Pernambuco e
Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, bem como das agdes da Devedora, detidas pela
Z&M, para a Petrépolis Holding Ltda. (“Petrépolis Holding”), a qual a época compunha
0 grupo econ6mico da Devedora e cujas quotas eram detidas integralmente por Z&M e
Walter (“"Reorganizacdo Societaria Inicial”);

(ix) com a Reorganizacgao Societaria Inicial, a Petropolis Holding passou a ser a (a) titular
das quotas de emissdo da Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, da Cervejaria Petrdpolis
Bahia e da Cervejaria Petrépolis Pernambuco anteriormente detidas pela Z&M, que séo
objeto do Contrato de Alienacdao Fiducidria de Quotas; e (b) titular das acgbes de
emissdo da Cervejaria Petrdpolis anteriormente detidas pela Z&M, que sdo objeto do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes;

(x) o Credor, mediante assinatura da carta encaminhada em 28 de junho de 2022,
concordou em ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
Reorganizacdo Societdria Inicial, desde que, observados os prazos estabelecidos na
referida carta, a Devedora e os entdo intervenientes anuentes da Escritura de Emissao
celebrassem aditamentos a Escritura de Emissdo e aos Contratos de Garantia Real
(conforme definido na Escritura de Emissao), de modo a prever inclusive a constituigao
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de alienacdo fiducidria sobre a totalidade das quotas de emissdo da Petrdpolis Holding,
entdo detidas pela Z&M e pelo Walter;

(xi) em 30 de junho de 2022, a Devedora e os entdo intervenientes anuentes da Escritura
de Emissdo celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo
Privada da Cervejaria Petrépolis S.A.”, o Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Agoes, Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Quotas
GP Maxluz e Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Quotas, para
refletir a Reorganizacdo Societaria Inicial aprovada;

(xii) sujeito aos termos e condicdes da carta encaminhada ao Credor em 16 de dezembro
de 2022, a Devedora, Walter e os entdo intervenientes anuentes da Escritura de
Emissdo informaram ao Credor acerca da realizagdo de reorganizagdo societaria que
consistiu (a) na liquidacdo da Petrdpolis Holding, mediante distrato, com devolugdo
integral do patrimbnio da Petropolis Holding para seus sécios, Z&M e Walter; e, ato
subsequente, (b) na conferéncia ao capital social da Devedora das quotas da Cervejaria
Petrépolis Bahia, Cervejaria Petropolis Pernambuco e Cervejaria Petropolis Centro-
Oeste, por Z&M que se tornou sdcia destas sociedades apds a liquidacdo da Petropolis
Holding indicada no item ‘(a)’, de modo que a Devedora passou a ser a titular em
conjunto com Walter das quotas de emissdo da Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, da
Cervejaria Petrdopolis Bahia e da Cervejaria Petrépolis Pernambuco anteriormente
detidas pela Petrdpolis Holding, que sdo objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Quotas (“Reorganizagdo Societaria Subsequente”);

(xiii) ainda, a Data de Vencimento das Debéntures ocorreu em 12 de dezembro de 2022,
sem que houvesse a amortizagdo integral das Debéntures;

(xivy em 12 de janeiro de 2023, as Partes celebraram o “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdéria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrépolis S.A.”,
por meio do qual as Partes prorrogaram o vencimento das Debéntures e repactuaram
os termos originalmente acordados (“Segundo Aditamento”);

(xv) por forga do Segundo Aditamento, em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento
das Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo), as Fiduciantes concordam em
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alienar fiduciariamente em garantia, em favor do Credor, sob condicdo suspensiva, os
Iméveis Alienados Fiduciariamente (conforme definido abaixo).

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Contrato que sera regido pelas seguintes
disposicbes:

CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que nao
estejam de outra forma definidos neste Contrato sdao aqui utilizados com o mesmo significado
atribuido a tais termos na Escritura de Emissdo, conforme alterada. Todos os termos no
singular definidos neste Contrato deverao ter os mesmos significados quando empregados no
plural e vice-versa.

CLAUSULA TT
ALIENAQI’-’\O FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Em garantia do fiel e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigagdes da
Devedora perante o Credor, principais e acessorias, presentes ou futuras, de todo e qualquer
montante de principal, juros remuneratdrios, encargos ordinarios e/ou de mora e demais
montantes devidos pela Devedora perante o Credor no a@mbito da Escritura de Emissdo e dos
demais documentos relacionados as Debéntures, conforme venham a ser prorrogados,
alterados e/ou aditados de tempos em tempos, incluindo ainda, mas nao se limitando, a
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, prémios, comissdes e demais
encargos contratuais e legais previstos, comprovadamente incorridos pelo Credor em
decorréncia de processos, procedimentos ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Credor decorrentes das Debéntures
e da Escritura de Emissdo, até a integral quitacdo das Debéntures, conforme descritas no
Anexo I deste Contrato (“"ObrigacGes Garantidas”), as Fiduciantes, em carater irrevogavel e

irretratavel, de forma pari-passu, alienam fiduciariamente em garantia, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes (exceto com relagdo as Garantias
de Terceiro), em favor do Credor, nos termos deste Contrato, do artigo 22 e seguintes da Lei
9.514, de 20 de novembro de 1997 (“Lei 9.514/97"), do artigo 1.361 e seguintes da Lei n°®
10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), o dominio resoltvel e a
posse indireta dos imdveis descritos no Anexo II deste Contrato, incluindo todas as suas
respectivas edificacbes, construcdes, benfeitorias (Uteis, voluptuarias ou necessarias),
valorizagGes, frutos e bens vinculados por acessao fisica, industrial ou natural (averbados ou
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ndo na respectiva matricula) e que forem acrescidos até a integral quitagdo das ObrigacGes
Garantidas, sujeitos a Condicdo Suspensiva (conforme abaixo definida) (“*Imdveis Alienados
Fiduciariamente” e “Alienacdo Fiducidria”, respectivamente). Em nenhuma hipdtese havera

direito de retencdo ou de indenizacao por benfeitorias, mesmo que autorizadas pelo Credor.

2.1.1. A eficacia da Alienacdo Fiducidria dos Imodveis Alienados Fiduciariamente esta
condicionada, na forma do artigo 125 do Cddigo Civil, (i) ao cancelamento e/ou
liberacdo da [alienacdo fiduciaria em garantia concedida a [=] sobre os Imoéveis
Alienados Fiduciariamente] (“Garantias de Terceiros”) e/ou (ii) ao cumprimento,
renuncia e/ou quitacdo integral das respectivas obrigagdes garantidas das Garantias
de Terceiros, conforme o caso, o que ocorrer primeiro (“Condicao Suspensiva”). [Nota
a minuta: Trecho a ser complementado uma vez que tenhamos maiores informacdes
acerca das garantias sobre os imdéveis objeto da AF no contexto de um Endividamento
Permitido]

2.2. Observado o disposto nas Clausulas 2.10 e 2.11 abaixo, as Fiduciantes declaram que,
exceto com relagdo as Garantias de Terceiros, conforme previsto na Clausula 2.1.1. acima,
sdo, a justo titulo, as unicas, legitimas e exclusivas titulares e possuidoras, dos imoveis
descritos no Anexo II deste Contrato, livres e desembaragados de quaisquer énus, constricdes
ou gravames judiciais ou extrajudiciais, arrestos, sequestros, penhoras, impostos ou taxas em
atraso, acOes reais e pessoais reipersecutoérias, ou ainda, restricdes de qualquer natureza.

2.2.1. O valor de avaliagdo indicado no Anexo II sera utilizado como base para venda em
leildo publico (“Valor de Avaliacdo dos Imodveis Alienados Fiduciariamente”).
Entretanto, considerando que quando da eventual excussdo da presente Alienagao
Fiducidria os Imoveis Alienados Fiduciariamente poderdo ter sofrido alteracGes, nos
limites autorizados neste Contrato, bem como eventuais bens moveis poderdo ter sido
incorporados aos Imoveis Alienados Fiduciariamente por acessdo, o Credor, a seu
exclusivo critério, podera, nos termos do inciso “vi” do artigo 24 da Lei 9.514/97,

anteriormente a realizagdo do primeiro leildo, contratar empresa especializada em
avaliacao de imdveis, as expensas das Fiduciantes proprietarias do imoével em questao,
para fazer nova avaliacdo dos Imoveis Alienados Fiduciariamente para fins de leildo.
Para fins de elaboragdo do laudo de avaliacdo, o Credor devera indicar as Fiduciantes
por escrito 3 (trés) empresas especializadas credenciadas para que, no prazo de 2
(dois) Dias Uteis, as Fiduciantes apontem uma dentre as 3 (trés) empresas para
elaboracdo do laudo de avaliacdo. Expirado o prazo para escolha da empresa, nos
termos da presente clausula, o Credor podera definir livremente qual empresa
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elaborara o laudo de avaliagdo, facultando-se as Fiduciantes e ao Credor, em qualquer
caso, acompanhar a vistoria técnica de avaliacao.

2.2.2. Caso o novo laudo de avaliacdo identifique uma valorizagdo dos Imoéveis Alienados
Fiduciariamente, seja por valorizacdo do bem alienado fiduciariamente nesta data, seja
pela realizacdao de benfeitorias e/ou acessdes, as quais sdao parte integrante desta
garantia, ou desvalorizagdo dos Imodveis Alienados Fiduciariamente, as Fiduciantes
desde ja autorizam a atualizagdo do Valor de Avaliagdo dos Imoéveis Alienados
Fiduciariamente, sem a necessidade de sua concordancia ou aditivo ao presente
Contrato na hipdtese prevista na Clausula 2.2.1 acima.

2.2.3. Para os fins deste Contrato, “Onus” significa qualquer garantia real ou pessoal de
qualquer tipo, incluindo qualquer hipoteca, alienagdo fiducidria, penhor, caucdo,
usufruto, qualquer outro tipo de 6nus, gravame, direito de garantia equivalente ou
restricdo judicial ou administrativa, bem como quaisquer direitos de terceiros, aluguel,
arrendamento, acordo de voto, opgdo, direito de primeira oferta, direito de preferéncia,
promessa ou compromisso de transferéncia ou quaisquer outras restricdes ou
limitacdes de qualquer natureza que possam afetar, restringir ou condicionar a
titularidade, propriedade, posse e/ou controle, sob qualquer forma (ainda que sob
condigdo suspensiva).

2.3. Os Imodveis Alienados Fiduciariamente garantem apenas uma parcela dos montantes
devidos no ambito das ObrigacGes Garantidas e, além desta garantia, as Partes celebraram
os demais Contratos de Garantia para garantir as Obrigagdes Garantidas. Assim, as Partes
estabelecem o seguinte valor garantido para cada um dos Imoéveis Alienados Fiduciariamente
(“Valor Garantido”):

Empresa Matriculas Cartorio de Registro de Valor Garantido
Imodveis
Devedora Registro  de Imébveis de
2.366/2.667 _ R$ [=]
Boituva/SP
Cervejaria Petrépolis | 1.951 Cartério Unico de Notas, | R$ [=]
Pernambuco Protesto de titulos, Registro de
Iméveis, Registro de Titulos e
Documentos e Civil das Pessoas
Juridicas de Itapissuma/PE

[Nota a minuta: valor garantido a ser incluido na data de assinatura do documento]
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2.3.1. As Partes concordam que, considerando que o Valor Garantido estd diretamente
relacionado ao Valor de Avaliagdo dos Imodveis Alienados Fiduciariamente, na hipétese
de revisdo do respectivo valor nos termos das Clausulas 2.2.1 e 2.2.2 acima, o Valor
Garantido serd automaticamente atualizado de forma a refletir corretamente o valor
que os Imodveis Alienados Fiduciariamente podem garantir, independentemente da
celebracdo de qualquer aditamento.

2.4. As Fiduciantes permanecerdo na posse dos Imodveis Alienados Fiduciariamente
enquanto nao tiver ocorrido qualquer inadimplemento das Obrigagcdes Garantidas. Durante
esse periodo, é assegurada as Fiduciantes a livre utilizacdo dos Imodveis Alienados
Fiduciariamente, por sua conta e risco, e a utilizacdo de todas as demais benfeitorias e
acessfes que eventualmente os guarnecam, sendo sua obrigacdo manté-los, conserva-los e
guarda-los em perfeitas condicbes de uso e habitabilidade, devendo tomar todas as medidas
necessarias para manter os Imodveis Alienados Fiduciariamente a salvo de turbacbes de
terceiros. As Fiduciantes obrigam-se a manter os Imédveis Alienados Fiduciariamente sob sua
posse, na qualidade de fiéis depositarias, sem direito a qualquer remuneracdo, até que todas
as Obrigagdes Garantidas sejam integralmente satisfeitas. As Fiduciantes renunciam expressa
e irrevogavelmente a quaisquer direitos que Ihes possam ser eventualmente conferidos, na
condicdo de depositarias dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, nos termos dos artigos 635,
643 e 644 do Cddigo Civil.

2.5. Para fins do artigo 24 da Lei 9.514/97, as principais condicGes e caracteristicas das
ObrigacGes Garantidas, conforme previstas na Escritura de Emissdo e sem prejuizo aos termos
la constantes, encontram-se descritas no Anexo I ao presente Contrato.

2.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.5 acima, a descrigdo oferecida no Anexo I tem
por finalidade meramente atender critérios legais e ndo restringe de qualquer forma
os direitos do Credor ou modifica, sob qualquer aspecto, as caracteristicas das
Obrigacdes Garantidas.

2.6. Na&o sera devida qualquer remuneracao as Fiduciantes em razao da prestacao, em favor
do Credor, da garantia real objeto deste Contrato.

2.7. O cumprimento parcial das ObrigagGes Garantidas ndo importa exoneracdo
correspondente das Fiduciantes com relagdo a presente Alienagdo Fiducidria, permanecendo
esta garantia integralmente valida e vigente até o cumprimento integral de seus termos.
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2.8. A garantia ora constituida sobre os Imoéveis Alienados Fiduciariamente resolver-se-a
quando do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, observados todos os seus termos
e condicdes, conforme confirmagdo escrita do Credor, observado o disposto na Clausula 4.15,
sendo certo que, enquanto nao forem integralmente quitadas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os Imdveis Alienados Fiduciariamente ndo poderdo ser objeto de alienagdo e/ou
cessdo fiduciaria pelas Fiduciantes, para garantia de obrigacGes diversas das ObrigagGes
Garantidas, exceto pelas Garantias de Terceiros ja existentes e validamente constituidas,
observada a Clausula 9.1(w) da Escritura de Emissao.

2.9. 0O pagamento de todos os tributos, taxas e outras despesas incidentes ou que venham
a incidir sobre os Imodveis Alienados Fiduciariamente, incluindo contingéncias, multas,
penalidades, e custos de natureza ambiental, sdo de Unica e exclusiva responsabilidade das
Fiduciantes, ainda que langados em nome de terceiros. Sem prejuizo do disposto acima, fica
desde ja certo e ajustado entre as Partes que o Credor poderda, a qualquer tempo, vistoriar os
Imdveis Alienados Fiduciariamente ou exigir comprovantes de pagamentos dos referidos
encargos.

2.10. As Fiduciantes obrigam-se a ndao vender, ceder, transferir, conferir em aumento de
capital, conferir direitos de fruicdo ou constituir qualquer outro 6nus ou gravame (com excecado
da garantia criada nos termos deste Contrato) ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou
em parte, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, os Imdveis Alienados
Fiduciariamente ou quaisquer direitos sobre eles, ou permitir que qualquer dos atos acima
seja realizado, exceto (i) com relagcdo as Garantias de Terceiro ja existentes e validamente
constituidas, as quais ndo poderdo ser alteradas ou modificadas sem a expressa anuéncia do
Credor; (ii) se permitido nos termos da Escritura de Emissao.

2.10.1. Enquanto a Devedora estiver plenamente adimplente com as Obrigagdes
Garantidas, exclusivamente a Devedora e/ou um Fiador PJ (conforme definido na
Escritura de Emissdo), enquanto Fiduciantes e proprietarios dos Imoéveis Alienados
Fiduciariamente, poderdo receber quaisquer remuneracées em espécie decorrentes dos
Iméveis Alienados Fiduciariamente, inclusive aluguéis, valores decorrentes de
concessdo de usufruto ou instituicdo de direito real de superficie, dentre outros,
conforme aplicaveis e conforme permitidos pela Escritura de Emissdo, sendo certo que
os recursos deles provenientes serdo automaticamente liberados e serdo recebidos
livres de quaisquer 6nus ou gravames.

2.11. As Fiduciantes sdo titulares da propriedade plena dos Imdveis Alienados
Fiduciariamente e contratam, neste ato e nos termos da Lei 9.514/97, a transferéncia da
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propriedade resolivel dos Imdveis Alienados Fiduciariamente ao Credor tdo-somente a titulo
de garantia das Obrigagdes Garantidas. Portanto, todas as responsabilidades, deveres e
obrigacOes atribuidas ao proprietario pleno contidas no contetdo do direito de propriedade do
artigo 1.228 do Cddigo Civil, em especial aqueles estabelecidos nos §§ 1° e 20, permanecem
no conteldo dos direitos detidos pelas Fiduciantes apds a constituicdo da garantia fiduciaria
contratada, por este Contrato, ou seja, as Fiduciantes permanecem responsavel pelas
obrigagdes e pelos deveres contidos nos referidos dispositivos legais. O Credor ndo sera,
qualquer que seja a hipdtese, responsabilizado, direta ou indiretamente, subjetiva ou
objetivamente, por acdes ou omissdes de qualquer natureza que decorram do dominio pleno,
vez que é proprietario exclusivamente a titulo de garantia e em carater resoltvel.

2.12. Em conformidade com os artigos 1.425, incisos I, IV e V, e 1.427 do Cddigo Civil, na
hipdtese de a garantia prestada pelas Fiduciantes por forca deste Contrato: (a) vir a ser objeto
de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito similar; ou (b) ser
cancelada, invalidada, ou de qualquer forma se perca ou se deteriore, total ou parcialmente,
as Fiduciantes ficardo obrigadas a substitui-la ou reforga-la no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis, independentemente de notificacdo do Credor (“Reforco de Garantia”).

2.12.1. O Reforco de Garantia devera ser implementado pelas Fiduciantes por
meio da cessdo ou alienacdo fiducidria em garantia de outros bens ou ativos de
qualquer natureza ("Bens Adicionais"), desde que previamente aceitos pelo Credor, a
seu exclusivo critério. As Fiduciantes terdo o prazo de: (a) até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que ocorrer qualquer dos eventos previstos na Clausula 2.12
acima para apresentar ao Credor Bens Adicionais que sejam satisfatdérios ao Credor; e
(b) até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o reforco ou substituicdo da
presente Alienacdo Fiduciaria for aprovado pelo Credor para aperfeicoar a garantia
sobre os Bens Adicionais, sempre observando o prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
para o Reforgo da Garantia previsto acima. No caso de Reforgo da Garantia, os Bens
Adicionais cedidos e/ou alienados fiduciariamente deverdo ser identificados em
aditamento ao presente Contrato ou instrumento separado.

CLAUSULA III
AVERBACAO E REGISTROS

3.1. As Partes, desde ja, autorizam o registro e/ou averbacdo, conforme aplicavel deste
Contrato e de seus aditamentos nas matriculas dos Imdveis Alienados Fiduciariamente,
obrigando-se as Fiduciantes, por si ou seus sucessores, a fazer a Alienacao Fiduciaria aqui
prevista, bem como todos os termos do presente Contrato sempre bons, firmes e valiosos,
respondendo pela eviccdo, na forma da lei, bem como a tomar todas as providéncias
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necessarias para que se efetive referido registro ou averbacdo, conforme o caso, as custas
das Fiduciantes, solidariamente (inclusive os custos com emolumentos e taxas de cartério
despendidos diretamente com tal registro ou averbagdo), especialmente, mas ndo se
limitando, a fornecer todos os documentos adicionais e firmar aditivos ou instrumentos de
retificacdo e ratificacdo do presente Contrato, e praticar todos os atos e/ou tomar todas as
providéncias que forem solicitadas pelo Credor com o objetivo de aperfeicoar ou formalizar os
atos juridicos necessarios para a constituicdo da garantia prevista neste Contrato.

3.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, as Fiduciantes irdo, as suas expensas:

(i) apresentar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva assinatura, este
Contrato e/ou seus respectivos aditamentos para registro ou averbacao,
conforme aplicadvel, na matricula dos Imdveis Alienados Fiduciariamente junto
ao cartorio de registro de imdveis competente (“Cartério Competente”) e,

dentro de tal prazo, fornecer ao Credor copia do comprovante da prenotagdo do
registro ou averbagdo, conforme aplicavel;

(i) atender, de forma diligente e tempestiva, sempre no menor prazo possivel,
quaisquer exigéncias que o Cartério Competente venha a fazer com relacdo ao
registro deste Contrato e/ou averbagdo de seus respectivos aditamentos; e

(iii) (a) entregar ao Credor este Contrato e/ou seus respectivos aditamentos
devidamente registrados e/ou averbados, conforme o caso, na matricula dos
Imoveis Alienados Fiduciariamente junto ao Cartério Competente, o mais rapido
possivel, mas em até 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura deste
Contrato e/ou de seus aditamentos; e (b) em até 1 (um) Dia Util apos o registro
ou averbagdo, conforme o caso, fornecer ao Credor comprovagao de que este
Contrato e/ou seus respectivos aditamentos estdo devidamente registrados ou
averbados, conforme o caso, mediante entrega da respectiva certiddo de
matricula dos Imoveis Alienados Fiduciariamente atualizada junto ao cartério de
registro de imodveis competente, confirmando que os Imoveis Alienados
Fiduciariamente foram alienados fiduciariamente ao Credor, e que, exceto pelas
Garantias de Terceiros e o disposto na Clausula 2.10, estdo livres de outros
Onus. O prazo previsto nesta Clausula 3.1.1(iii) poderd ser prorrogado,
mediante comunicagdo prévia, por escrito, ao Credor, desde que (a) os
respectivos prazos ndo possam ser cumpridos por razées comprovadamente nao
atribuiveis a Devedora, os Fiduciantes e/ou qualquer Fiador PJ, e (b) que sejam
garantidos os efeitos retroativos dos documentos desde a data de assinatura.
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3.1.2. Para fins de registro ou averbagdo, as Fiduciantes comprometem-se a apresentar,
quando da apresentacdao do presente Contrato e seus respectivos aditamentos para
registro ou averbacgdo, conforme o caso, perante o cartdrio de registro de imodveis
competente, todos os documentos exigidos por tal cartdrio. Caso seja feita exigéncia
para a apresentacdo de certiddes ou informacdes complementares, as Fiduciantes
deverdo imediatamente informar o Credor acerca das exigéncias feitas, por meio do
envio de uma cdpia da nota devolutiva elaborada pelo cartério, bem como devera
providenciar os documentos exigidos e apresenta-los ao cartério no prazo definido na
expedicao da nota devolutiva respectiva.

3.1.3. A impossibilidade de registro do presente Contrato perante os Cartérios Competentes,
em razdo da existéncia das Garantias de Terceiro ja registradas sobre os Imdveis
Alienados Fiduciariamente, ndo sera considerada como um descumprimento deste
Contrato por parte das Fiduciantes. Neste caso, as Partes envidardo os melhores
esforgos para que o registro deste Contrato perante os Cartérios Competentes ocorra
na maior brevidade possivel.

3.2. Todos e quaisquer custos, despesas razoaveis, taxas e/ou tributos necessarios para as
averbagBes e registros aqui previstos serdo de responsabilidade Unica e exclusiva das
Fiduciantes.

3.3. Na hipdétese de ndo ser comprovado pelas Fiduciantes o registro ou averbagdo do
presente Contrato ou de seus respectivos aditamentos (ou a impossibilidade de fazé-lo por
qualquer motivo ndo atribuivel as Fiduciantes) no prazo estipulado na Clausula 3.1.1 acima,
ao Credor fica facultado, a seu critério, promover tal registro ou averbacdo, sendo certo que,
neste caso, as Fiduciantes desde ja reconhecem como sendo liquidas, certas e exigiveis as
notas de débito que venham a ser emitidas pelo Credor para pagamento desses custos e/ou
despesas, as quais deverdo ser pagas em até 5 (cinco) Dias Uteis, desde que acompanhadas
de todos os respectivos comprovantes dos custos e/ou despesas incorridos. Os eventuais
registros do presente Contrato efetuados pelo Credor ndo isentam o descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria pelas Fiduciantes, nos termos deste Contrato e da Escritura de
Emissdo, observado o quanto disposto na Clausula 3.1.3.

3.3.1. As Fiduciantes neste ato autorizam o Credor a representa-las em instrumentos que se
tornarem necessarios para suprir equivocos ou omissdes, para atendimento de
exigéncias que porventura forem feitas a fim de possibilitar o registro ou averbagdo do
presente Contrato ou de seus respectivos aditamentos, assinando as competentes
peticdes para averbagdes e/ou registros, praticando tudo o mais que se tornar
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necessario ao bom e fiel cumprimento deste mandato, desde que, tais atos, se
praticados, ndo alterem a substancia do ato ou modifiquem a vontade das Partes, ora
manifestada. Este mandato é outorgado de forma irrevogavel, nos termos dos artigos
684 e 685 do Cdédigo Civil Brasileiro.

CLAUSULA IV

INADIMPLEMENTO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS
E EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O inadimplemento das Fiduciantes poderd ser comprovado, caso seja necessaria
gualquer comprovacgao, por comunicado escrito entregue as Fiduciantes, mediante protocolo
de recebimento, a critério do Credor. Exceto se estabelecido de forma diversa neste Contrato
e na Escritura de Emissado, os termos e as obrigagdes aqui previstos poderdo ser executados
pelos Credores e serdo exigiveis independentemente de qualquer comunicagdo, ato,
notificacao judicial ou extrajudicial.

4.2. Observado o cumprimento da Condicdo Suspensiva, ocorrendo o vencimento de
qualquer das Obrigagdes Garantidas, seja nas datas originalmente previstas, seja
antecipadamente, o Credor podera requerer ao Cartério Competente que notifique as
Fiduciantes, para que as Fiduciantes e/ou demais Fiadores e coobrigados da Escritura de
Emissdao e demais documentos relacionados efetuem o pagamento, no prazo de 15 (quinze)
dias a partir da data de tal notificacdo, das ObrigacGes Garantidas, tanto vencidas e exigiveis
guanto a vencer até a data do pagamento, corrigidas monetariamente (se aplicavel) e
acrescidas de juros de mora e encargos, incluindo tributos e despesas incorridos com relagdo
a cobranga e intimagdo.

4.2.1. Nos termos do artigo 26 da Lei 9.514/97, a notificacdo as Fiduciantes respeitarad o
prazo de caréncia de 2 (dois) Dias Uteis e (i) far-se-& pessoalmente e por escrito as
Fiduciantes e/ou aos demais Fiadores e coobrigados da Escritura de Emissdo e demais
documentos relacionados, aos seus representantes legais, aos procuradores
regularmente constituidos ou ao funcionario da portaria responsavel pelo recebimento
de correspondéncias no caso de condominios edilicios ou outras espécies de conjuntos
imobilidrios, podendo ser promovida por solicitacdo do cartério de registro de imdveis
da comarca da situacdo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente ou dos domicilios de
guem deva recebé-las; ou (ii) quando, por 2 (duas) vezes, o oficial de registro de
imoéveis ou de registro de titulos e documentos ou o serventuario por eles credenciado,
houver procurado as Fiduciantes e/ou demais Fiadores e coobrigados da Escritura de
Emissdo e demais documentos relacionados na sede ou enderego indicado neste
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instrumento, devera, havendo suspeita motivada de ocultacdo, intimar qualquer
pessoa de que, no Dia Util imediato, retornara ao imdvel, a fim de efetuar a intimacao,
na hora que designar, aplicando-se subsidiariamente o disposto nos artigos 252, 253
e 254 do Coddigo de Processo Civil. Se a localizacdo dos representantes legais das
Fiduciantes e/ou dos demais Fiadores e coobrigados da Escritura de Emissdo e demais
documentos relacionados for incerta, inacessivel, em local ignorado e/ou ndo sabida,
o fato sera certificado pelo serventuario encarregado da diligéncia e informado ao
oficial de registro de imoveis, que, a vista da certiddo, promovera a intimacgdo por edital
publicado durante 3 (trés) dias, pelo menos, em um dos jornais de maior circulagao
local ou noutro de comarca de facil acesso, se no local ndo houver imprensa diaria,
contado o prazo para purgacdao da mora da data da ultima publicacdo do edital, nos
termos do §49° do artigo 26 da Lei 9.514/97.

4.2.2. Mediante o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas, as Fiduciantes serao
reintegradas na posse da propriedade fiducidria e o oficial do registro de imoéveis
competente, nos 3 (trés) dias seguintes ao pagamento, entregard ao Credor as
importancias recebidas, deduzidas as despesas de cobranga e de intimacao.

4.2.3. No caso de as Fiduciantes e/ou demais Fiadores e coobrigados da Escritura de Emissao
e demais documentos relacionados ndo quitarem integralmente as Obrigagdes
Garantidas até o final do prazo previsto nas Clausulas 4.2 e 4.2.1. acima, a propriedade
dos Imdveis Alienados Fiduciariamente consolidar-se-4 em nome do Credor, nos
termos do paragrafo 7° do artigo 26 da Lei 9.514/97, que promovera publico leildo
extrajudicial dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, observando o procedimento
previsto no artigo 27 da Lei 9.514/97, conforme abaixo disposto.

4.3. Consolidada a propriedade dos Iméveis Alienados Fiduciariamente em nome do Credor
como previsto na Clausula 4.2.3 acima, e pago o correspondente Imposto de Transmissdo de
Bens Imoveis - ITBI, o Credor, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do registro da
consolidacdo da propriedade em seu favor, promovera leildo publico extrajudicial para a
alienacao dos Imoveis Alienados Fiduciariamente, observado o disposto na Clausula II acima.

4.3.1. O primeiro leildo realizar-se-a dentro de 30 (trinta) dias contados da data do registro
da consolidacdo da propriedade dos Imdveis Alienados Fiduciariamente em nome do
Credor e terd como base o Valor de Avaliagdo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente
ou o valor utilizado pelo érgdao competente como base de calculo para a apuragdo do
imposto sobre transmissdo intervivos (ITBI), exigivel por forca da consolidacdo da
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propriedade em nome do Credor, o que for maior, observado o disposto nas Clausulas
2.2 e 2.3 acima.

4.3.2. Se, no primeiro leildo, o maior lance oferecido pelos Iméveis Alienados Fiduciariamente
for inferior (i) ao respectivo Valor de Avaliacdo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente,
ou (ii) ao valor utilizado pelo érgdo competente como base de calculo para a apuracao
do imposto sobre transmissdo intervivos (ITBI), exigivel por forca da consolidacdao da
propriedade em nome dos Credores, o que for maior, sera realizado o segundo leildo
dentro dos 15 (quinze) dias seguintes.

4.3.3. No segundo leildo, sera aceito o maior lance oferecido para os Imoveis Alienados
Fiduciariamente, desde que cada tal lance seja igual ou superior ao saldo da divida,
acrescido das despesas, dos prémios de seguro, encargos legais e contratuais (multas,
juros, correcao monetaria etc.), dos tributos, até a data da realizacdo do leildo, e das
contribuicdes condominiais, se for o caso.

4.3.4. Nos termos do artigo 27, § 2°-A da Lei 9.514/97 e para fins do disposto no §§1° e 20
do artigo 27 da Lei 9.514/97, as datas, horarios e locais dos leilées serdo comunicados
as Fiduciantes mediante correspondéncia enviada na forma da Clausula 7.4 deste
Contrato.

4.3.5. Conforme disposto no artigo 27, § 2°-B da Lei 9.514/97, ap6s a averbacdo da
consolidacdo da propriedade fiduciaria e até a data da realizagdo do segundo leildo, é
assegurado as Fiduciantes o direito de preferéncia para adquirir os Imoveis Alienados
Fiduciariamente por preco correspondente ao Valor Garantido pelos Iméveis Alienados
Fiduciariamente, somado aos encargos e despesas de que trata o §2° de referido artigo
27 e descritos na Clausula 4.3.3 acima, aos valores correspondentes ao imposto sobre
transmissdo intervivos (ITBI) ou imposto territorial rural (ITR), conforme aplicavel, e
ao laudémio, se for o caso, pagos para efeito de consolidagdo da propriedade fiduciaria
no patrimo6nio do Credor, e as despesas inerentes ao procedimento de cobranca e
leildo, incumbindo-se as Fiduciantes o pagamento dos encargos tributarios e despesas
exigiveis para a nova aquisigdo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, inclusive custas
e emolumentos respectivos.

4.3.6. Para fins do segundo leildo, o Valor Garantido para os Imoéveis Alienados
Fiduciariamente leiloados correspondera ao valor previsto na Clausula 2.3 acima.
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4.3.7. Se, no segundo leildo, o maior lance oferecido ndo for igual ou superior ao valor
estabelecido no artigo 27, §2°-B da Lei 9.514/97, conforme descrito na Clausula 4.3.3
acima, ou, ainda, se ndo houver lancador, a propriedade dos Imdveis Alienados
Fiduciariamente leiloados sera definitivamente do Credor.

4.3.8. Apos os Imoveis Alienados Fiduciariamente serem transferidos definitivamente para a
titularidade do Credor, o Credor ficara obrigado a, no prazo de 5 (cinco) dias a partir
de tal circunstancia, dar quitagdo das Obrigacdes Garantidas na proporcdo e limitada
ao respectivo Valor Garantido dos Imodveis Alienados Fiduciariamente, observada a
Clausula 2.3.1, mediante termo préprio, sem que isso implique de qualquer forma em
quitacgao integral das Obrigagbes Garantidas observado o quanto disposto na Clausula
4.5 abaixo.

4.4, Para os fins do disposto nesta Clausula IV, as ObrigacGes Garantidas incluirdo os
seguintes valores, sujeitos, em qualquer caso, ao disposto na Clausula 2.3:

(i) valor do saldo em aberto dos valores devidos ao Credor no ambito da Escritura
de Emissdo, incluindo os valores vencidos e ndo pagos, corrigidos
monetariamente até o dia da consolidacdo da plena propriedade dos Imodveis
Alienados Fiduciariamente ao Credor e acrescidos das respectivas multas
moratorias, encargos e outras penalidades;

(i) tributos, contribuigdes condominiais, foros, laudémios, bem como despesas de
agua, luz, gas e outras despesas com servigos de concessionarias (valores
vencidos e ndo pagos até a data do leildo), se for o caso;

(iii) custas e demais encargos de intimacdo e outras despesas necessarias a
realizacdo do leildo, nestas compreendidas as relativas aos anuncios e
publicacGes, bem como a comissdo do leiloeiro;

(iv) o correspondente Imposto de Transmissao de Bens Imoveis — ITBI; e

(v) emolumentos e custas cartorarias.

4.5. Sem prejuizo do disposto acima e do disposto na Clausula 4.7 abaixo, as Partes
concordam que, o Credor tem o direito de cobrar as Fiduciantes, os Fiadores e demais

devedoras e coobrigadas nos termos da Escritura de Emissdo até a satisfagdo integral das
ObrigagOes Garantidas, caso haja saldo devedor remanescente das Obrigagdes Garantidas.
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4.5.1. A propositura de qualquer acao ou processo para executar judicialmente a Alienacao
Fiduciaria objeto deste Contrato ndo afetara de forma alguma o direito do Credor de
propor qualquer outro processo judicial com a finalidade de executar judicialmente
outras garantias outorgadas para garantir as Obrigacdes Garantidas. No exercicio de
seus direitos e recursos contra as Fiduciantes, Fiadores e demais coobrigados, o Credor
podera executar as outras garantias, simultaneamente ou em qualquer ordem, até a
quitacao integral das ObrigagSes Garantidas. As Fiduciantes, Fiadores e demais
coobrigados reconhecem expressamente o direito do Credor de executar as outras
garantias, independentemente da ordem e em observancia ao disposto acima, como
forma de receber o saldo devedor das Obrigacdes Garantidas, com os devidos encargos
e penalidades aplicaveis.

4.6. Durante a excussdo da Alienagao Fiduciaria, o Credor podera, mas ndo sera obrigado
a contratar, um agente de vendas com a finalidade aumentar a adesdo de participantes no
leildo, de modo a obter melhores valores de venda para os Imdveis Alienados Fiduciariamente,
desde que isso nao prejudique o procedimento legal do leildo extrajudicial.

4.7. Os recursos apurados com a excussdo dos Iméveis Alienados Fiduciariamente deverdo
ser imediatamente aplicados na liquidagdo das Obrigagdes Garantidas, respeitando a seguinte
ordem de prioridade: (i) as despesas e tributos incorridos com a excussao da presente
Alienagdo Fiduciaria, que incidam ou venham a incidir sobre a venda, cesséo ou transferéncia,
total ou parcial, dos Imodveis Alienados Fiduciariamente; (ii) o valor parcial ou total das
Obrigagbes Garantidas, conforme valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo,
observados os termos & constantes e demais documentos a eles relacionados. Apos o integral
pagamento dos valores mencionados acima, e apds a deducdo/pagamento de qualquer taxa
e/ou tributo devido nos termos da legislacdo aplicidvel com relagdo ao pagamento das
Obrigagbes Garantidas, fica acordado entre as Partes que, caso o montante decorrente de tal
excussdo, liquido de quaisquer custos e despesas relacionados com tal excussdo, assim como
quaisquer taxas, custas, comissdes e tributos que venham a ser retidos ou deduzidos,
comprovadamente seja superior ao necessario para a liquidacdo integral das ObrigagGes
Garantidas, o Credor comunicara as Fiduciantes por escrito para que a devolugdo do sobejo
seja feita. As Fiduciantes, ao tomar ciéncia da referida comunicacdo, deverdo fornecer ao
Credor as instrugdes cabiveis para a efetivacdo da devolugcdo em até 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento da notificacdo com tais instrugdes pelo Credor. As Fiduciantes
concordam na aplicagdo de quaisquer valores que excederem o Valor Garantido, até que tais
valores atinjam o valor total das Obrigacdes Garantidas, na liquidacdo das Obrigacbes
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Garantidas, direito creditorio esse que encontra-se devidamente cedido fiduciariamente ao
Credor em garantia das ObrigagOes Garantidas por forca deste Contrato.

4.7.1. O Credor transmitird ao licitante vencedor, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da
data da realizagdo do leildo, o dominio e a posse dos Imdveis Alienados Fiduciariamente
vendidos, correndo por conta destes todas as despesas com a transmissao.

4.7.2. Fica assegurado ao Credor ou aos seus sucessores, inclusive ao adquirente do Imdveis
Alienados Fiduciariamente por forga do publico leildo acima mencionado, a reintegragéo
da posse dos Imodveis Alienados Fiduciariamente, que sera concedida liminarmente,
para desocupacgao em 60 (sessenta) dias, desde que comprovada, na forma do artigo
26 da Lei 9.514/97, a consolidagdo da propriedade em seu nome. Caso a desocupacao
ndo ocorra nesse prazo, sera cobrado o valor de 1% (um por cento) ao més sobre o
valor de alienagdo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente a titulo de ressarcimento
pela utilizacdo deste. Tal verba sera devida mesmo com pendéncia de eventual agao
judicial possesséria. Ainda, em caso da ndo desocupacdo ou devolugdo dos Imodveis
Alienados Fiduciariamente no prazo assinalado, todas as verbas decorrentes da sua
utilizacao, tais como, exemplificativamente, impostos, taxas, agua, luz, telefone, gas
etc., continuarao a correr por conta das Fiduciantes, as quais serao consideradas
liguidas e certas.

4.7.3. Se os Imodveis Alienados Fiduciariamente estiverem locados, a respectiva locagdo
poderd ser denunciada com o prazo de 30 (trinta) dias para desocupacgdo, salvo se
tiver havido aquiescéncia por escrito do Credor, devendo a denuncia ser realizada no
prazo de 90 (noventa) dias a contar da data da consolidacdo da propriedade em nome
do Credor.

4.8. O procedimento de excussdo da Alienacgdo Fiducidria acima previsto ndo prejudicara
qualquer direito do Credor ou possibilidade de exercicio de tal direito no futuro até a integral
quitacdo das Obrigacdes Garantidas.

4.9. As Fiduciantes ja renunciam, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer direito de
sub-rogacdo nos direitos, interesses e acdes do Credor, e ndo terdo qualquer direito de reaver
do Credor ou de qualquer terceiro, qualquer montante relativo as ObrigagGes Garantidas em
razdo da excussdo da presente Alienacdo Fiducidria, ndo se sub-rogando, portanto, nos
direitos de crédito correspondentes as Obrigacdes Garantidas. As Fiduciantes reconhecem,
ainda, que a presente renlUncia ao direito de sub-rogacdo em questdo ndo implica
enriquecimento sem causa do Credor ou de qualquer terceiro adquirente dos Imdveis
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Alienados Fiduciariamente, considerando que as Fiduciantes se beneficiaram da celebracdo do
presente Contrato.

4.10. Como condigdo sine qua non a celebracdo do presente Contrato e em causa propria,
nos termos dos artigos 653 e seguintes do Codigo Civil, as Fiduciantes nomeiam, pelo
presente, em carater irrevogavel e irretratavel, por todo o periodo de validade do presente
Contrato e da Escritura de Emissao (conforme os artigos 684 e 685 do Cddigo Civil) ou
enquanto as Obrigagdes Garantidas ndao forem integralmente satisfeitas, nos termos dos
artigos 653 e seguintes do Cédigo Civil, o Credor como seu mandatario, atribuindo-lhe poderes
expressos, especiais e irrevogaveis para: (i) independentemente da ocorréncia de um Evento
de Inadimplemento, exercer todos os atos necessarios a conservacao e defesa dos Imdveis
Alienados Fiduciariamente; (ii) independentemente da ocorréncia de um Evento de
Inadimplemento, firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Fiduciantes
necessario para constituir, conservar, formalizar e validar a Alienacgao Fiduciaria e aditar este
Contrato para tais fins, sem que haja assungao de novas obrigacdes pelas Fiduciantes,
ampliagdo de obrigacGes existentes ou extincdo de direitos assegurados as Fiduciantes,
inclusive, mas ndo se limitando, a representacao perante o Cartéorio Competente; (iii) em caso
de vencimento antecipado das ObrigagGes Garantidas, realizar a venda judicial ou extrajudicial
ou a excussdao dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, observadas as disposicbes deste
Contrato, podendo para tanto assinar todos os documentos e contratos nesse sentido; e (iv)
praticar todos os demais atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do presente mandato.

4.10.1. Além do mandato constituido no ambito da Clausula 5.8 acima, as Fiduciantes,
como condicdo essencial e sine qua non a celebracdo do presente Contrato e em causa
propria, assinam e entregaram ao Credor, na presente data, uma procuragdo na forma
anexa ao presente como Anexo III, ficando o Credor autorizado desde ja a
substabelecer todos os poderes, a seu exclusivo critério.

4.10.2. Caso necessario em razdo de disposicdo legal ou estatutaria aplicavel as
Fiduciantes, a procuragdo tera prazo de 1 (um) ano, mas devera ser automaticamente
prorrogada por iguais periodos até o pagamento e liberacao integral das ObrigacGes
Garantidas, nos termos da Clausula 4.15. As Fiduciantes conferem, neste ato, poderes
para que o proprio Credor possa, na falta de entrega de novo instrumento de mandato
pelas Fiduciantes, assinar nova procuracdao em nome das Fiduciantes, com os mesmos
poderes previstos no Anexo III.

4.11. Na hipétese de o valor obtido com a alienagdo dos Imoéveis Alienados Fiduciariamente
ndo ser suficiente para satisfagdo integral das Obrigagées Garantidas e demais créditos do
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Credor, bem como de quaisquer tributos e despesas incidentes sobre a excussao das Garantias
Reais e/ou das Garantias Reais Adicionais (essas Ultimas, se constituidas), continuardo a
Devedora e os Fiadores, na qualidade de fiadores, obrigados pelo restante da divida decorrente
das Obrigagdes Garantidas, conforme prevé o artigo 1.366 do Cédigo Civil.

4.12. Sem prejuizo da indenizacdo devida em caso de inadimplemento de qualquer das
clausulas do presente Contrato e/ou da Escritura de Emissdo, a Parte prejudicada podera
exigir da Parte inadimplente a execucdo especifica da obrigacdo devida.

4.13. A eventual excussdo parcial da garantia ndo afetara os termos, condigcGes e protecoes
deste Contrato em beneficio do Credor, sendo certo que o Credor podera realizar sucessivas
excussoes, a fim de garantir a liquidagdo total das ObrigagGes Garantidas.

4.14. A eventual renuncia do Credor a excussdo da garantia ndo importara em sua extingdo
ou na renuncia ao direito de excuti-la extrajudicialmente ou de posteriormente excuti-la em
juizo, bem como ndo importara na extingdo da propriedade fiduciaria sobre os Bens Onerados
nos termos deste Contrato.

4.15. A presente garantia sera liberada pelo Credor mediante solicitagdo por escrito da
Devedora apds o recebimento da integralidade dos valores devidos pela Devedora no dmbito
da 12 Emissdo, nos exatos termos da Escritura de Emissdo, concordando o Credor em
formalizar, por escrito, a integral liberagdo da garantia na data em que o Credor verificar a
quitagdo integral das ObrigacGes Garantidas. Para que ndo restem duvidas, apds o
recebimento da integralidade dos valores devidos pela Devedora no &mbito da Emissdo, sendo
certo que, mediante a amortizacdo integral das Debéntures, juntamente com Juros
Remuneratérios, encargos e demais prémios relacionados as Debéntures, tudo nos exatos
termos da Escritura de Emissdo, estando exclusivamente remanescente, porém nao exigivel,
eventual pagamento contingente referente ao Prémio do Evento de Liquidez, o Credor
concorda em consentir com a liberacao da presente garantia.

4.16. Todas as despesas que venham a ser comprovadamente incorridas pelo Credor,
inclusive honorarios advocaticios contratuais razoaveis, custas e despesas judiciais para fins
de excussdo da presente Alienagdo Fiduciaria, além de eventuais tributos, encargos, taxas e
comissoes, sao de responsabilidade exclusiva das Fiduciantes, que se responsabilizam por tais
despesas, mediante (i) pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome, e acompanhadas de cdpia dos respectivos comprovantes; ou (ii) reembolso ao Credor,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelas Fiduciantes de cdpia dos
respectivos comprovantes, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.
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CLAusuLA V
DECLARAC()ES E GARANTIAS

5.1. A Cervejaria Petropolis Pernambuco declara e garante ao Credor que é sociedade
empresaria de reponsabilidade limitada, legalmente constituida de acordo com as leis do
Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados, e possui plenos poderes e
capacidade para celebrar este Contrato e a Escritura de Emissao e cumprir todas as obrigacdes
previstas em tais documentos, tendo obtido todas as autorizagdes societarias necessarias para
firmar este Contrato.

5.2. A Devedora declara e garante ao Credor que é sociedade empresaria por agoes,
legalmente constituida de acordo com as leis do Brasil, com seus atos constitutivos
devidamente registrados, e possui plenos poderes e capacidade para celebrar este Contrato,
a Escritura de Emissdo e os demais documentos relativos a 138 Emissdao e cumprir todas as
obrigagdes previstas em tais documentos, tendo obtido todas as autorizagdes societarias
necessarias para firmar este Contrato.

5.3. Adicionalmente e sem prejuizo das demais declaragdes e garantias das Fiduciantes nos
termos da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relativos a 1@ Emissdo, cada uma
das Fiduciantes declara e garante ao Credor que:

(i) este Contrato constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa por elas
assumidas, devidamente eficaz consoante os termos e condigdes nele contidos
e estdao devidamente representadas neste Contrato por seus procuradores ou
representantes legais;

(i) a assinatura deste Contrato e a execucdo das obrigagdes previstas neste
Contrato ndo conflitam tampouco constituem descumprimento nem importam
ou importardo em rescisdo ou vencimento antecipado de (a) quaisquer
contratos dos quais € parte e/ou ao qual esteja vinculada; (b) qualquer
disposicdo legal ou administrativa, decreto, decisdo, deliberacdo ou ordem
emanada de érgdos governamentais, judiciais ou de cortes arbitrais que a afete
ou que possam ter efeito substancialmente adverso na sua situacao financeira
e patrimonial;

(iii) as declaragoes e garantias prestadas neste Contrato, na Escritura de Emissdo e
na correspondéncia encaminhada ao Credor na data de assinatura do Segundo
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Aditamento sdo verdadeiras, validas e ndo contém qualquer falsidade ou
inexatiddo e tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato relevante,
cujo conhecimento seja necessario para fazer com que as declaragdes e
garantias prestadas neste Contrato ndo sejam enganosas ou incompletas;

(iv) nenhum consentimento, aprovagdo, autorizagdo, arquivamento, protocolo,
vénia conjugal ou outro ato por parte de, ou relacionado a, qualquer arbitro ou
autoridade governamental ou qualquer outro terceiro (inclusive qualquer de
seus socios, acionistas ou credores) é exigido para a celebracdo, o
cumprimento, a validade ou exequibilidade deste Contrato ou de qualquer
aditamento ou para a consumacao de suas obrigagdes previstas em cada um
desses instrumentos, salvo pelos registros necessarios previstos acima;

(v) as Fiduciantes sdo e serdo as Uunicas, legitimas e exclusivas titulares e
possuidoras dos Imoveis Alienados Fiduciariamente, ressalvadas eventuais
locagdes do mesmo para terceiros, que deverao ser previamente aprovadas pelo
Credor, e as Garantias de Terceiro;

(vi)  exceto pela Alienagdo Fiducidria constituida por meio deste Contrato e das
Garantias de Terceiros e observado o disposto na Clausula 2.10, os Imoéveis
Alienados Fiduciariamente estdo livres e desembaragados de quaisquer Onus,
constrigbes, restricdes, dividas, duvidas, direitos de terceiros ou gravames
judiciais ou extrajudiciais, bem como ndo existem quaisquer: (a) disposicdes ou
cldusulas contidas em acordos, contratos ou avengas, verbais ou escritas, que
restrinjam a alienagdo fiduciaria ora prevista; ou (b) discussdes, incluindo mas
a tanto ndo se limitando, arbitrais, administrativas, judiciais e/ou outros
impedimentos de qualquer natureza que vedem, restrinjam, reduzam ou
limitem, de qualquer forma, a constituicdo e manutengdo da presente garantia
sobre os Imdveis Alienados Fiduciariamente em favor do Credor;

(vii) ndo possui qualquer obrigacdo, responsabilidade ou passivo, de qualquer
natureza, contingente ou ndo, que possa afetar a Alienagdo Fiduciaria dos
Imdveis Alienados Fiduciariamente;

(viii) as licencas ambientais, urbanisticas e regulatdrias aplicaveis, o Auto de Vistoria
do Corpo de Bombeiros, quando aplicavel, as aprovacGes exigiveis para os
Imoveis Alienados Fiduciariamente e/ou necessarias ao regular exercicio da
posse pelas Fiduciantes ou por terceiros ou necessarias a realizagdo e execucao
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deste Contrato e qualquer de seus aditivos foram devidamente obtidas e
encontram-se atualizadas e em pleno vigor;

(ix) os Imodveis Alienados Fiduciariamente: (a) ndo possuem restricdo ao uso,
preservacao do patrimonio arqueoldgico, paleontoldgico e histoérico; e (b) ndo
estdo localizados em terras de ocupacgdo indigena e quilombola, unidades de
conservacao e/ou area de preservacao ambiental, assim ja reconhecidas pela
autoridade competente, em processo de demarcagdo ou cadastramento, ou,
ainda, cuja situacao de posse e de fato possa levar a caracterizagao dos Iméveis
Alienados Fiduciariamente em qualquer uma dessas situagdes, tampouco estdo
localizados em areas instituidas como assentamento para fins de reforma
agraria;

(x) os Imoveis Alienados Fiduciariamente estdo livres de contaminacao ambiental
e ndo sofreram quaisquer intervengdes que possam contamina-los;

(xi) o solo e o subsolo dos Imdveis Alienados Fiduciariamente encontram-se livre de
materiais perigosos, explosivos ou radioativos, ou poluentes que possam
impedir ou prejudicar a sua livre disposicdo;

(xii) o presente Contrato cria um Onus continuo sobre os Imodveis Alienados
Fiduciariamente em favor do Credor, garantindo o pagamento e o cumprimento
das ObrigacGes Garantidas assumidas pelas Fiduciantes no ambito da Escritura
de Emissdo. Todas as outras aclGes necessarias ou convenientes para criar,
exigir e proteger a presente Alienagdo Fiduciaria foram ou serdo devidamente
tomadas pelas Fiduciantes;

(xiii) todos os contratos celebrados pelas Fiduciantes consubstanciam relagbes
juridicas regularmente constituidas, validas e exequiveis, sendo absolutamente
verdadeiros todos os termos e valores neles indicados, tendo sido assinados por
pessoas com poderes para fazé-lo;

(xiv) ndo ha processos administrativos ou judiciais, pessoais ou reais, de qualquer
natureza, contra as Fiduciantes em qualquer tribunal ou corte arbitral que
afetem ou possam vir a afetar adversamente a Alienagdo Fiduciaria, os Imdveis
Alienados Fiduciariamente ou, ainda que indiretamente, este Contrato;
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(xv) a celebracdo deste Contrato é compativel com a sua condicdo econdmico-
financeira, de forma que a Alienacao Fiduciaria realizada nos termos deste
Contrato ndo afetard sua capacidade de honrar com quaisquer de suas
obrigagdes, conforme elas venham a se tornar devidas;

(xvi) a Alienacdo Fiduciaria formalizada por meio deste Contrato ndo caracteriza
fraude, incluindo fraude contra credores, fraude a execucdo ou fraude contra a
Fazenda Publica;

(xvii) a garantia constituida sobre os Imdveis Alienados Fiduciariamente ndao impacta
e/ou prejudica a condugdo de suas operacdes e o desenvolvimento pleno de
suas atividades empresariais;

(xviii) estdo aptas a observar as disposicdes previstas neste Contrato e agirdo em
relagdo a ele com boa-fé, probidade e lealdade durante a sua execugao;

(xix) nado se encontram em estado de necessidade ou sob coacdao para assinar o
presente Contrato, quaisquer outros contratos e/ou documentos relacionados,
e tampouco tém urgéncia em assina-los;

(xx) as discussOes sobre o objeto deste Contrato foram feitas, conduzidas e
implementadas em conjunto entre as Partes, por livre iniciativa de ambas;

(xxi) as pessoas que a representam na assinatura do presente Contrato tém poderes
bastantes para tanto;

(xxii) as discussdes sobre o objeto deste Contrato foram feitas, conduzidas e
implementadas por sua livre iniciativa;

(xxiii) foi informado e avisado de todas as condigGes e circunstancias envolvidas na
negociagao objeto do presente Contrato e que poderiam influenciar a
capacidade de expressar a sua vontade, bem como foi assistida por advogados
durante toda a referida negociacao;

(xxiv) a Procuragdo outorgada pelas Fiduciantes nos termos da Clausula 4.10 foi

devidamente assinada pelos representantes legais das Fiduciantes e confere,
validamente, os poderes ali indicados ao Credor. As Fiduciantes ndo outorgaram
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qualquer outra procuragdo ou instrumento com efeito similar a quaisquer
terceiros com relacdo aos Imdveis Alienados Fiduciariamente; e

(xxv) reconhece que os Imdveis Alienados Fiduciariamente ndo se qualificam como
bens de capital essencial as atividades das Fiduciantes para os fins do artigo
49, paragrafo 39, da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
alterada de tempos em tempos, e as Fiduciantes nao invocardo o referido
dispositivo, em nenhuma hipdtese, com o objetivo de impedir, suspender ou de
outro modo prejudicar a execugao de qualquer das ObrigagBes Garantidas.

5.4. As declaragbes e garantias prestadas nos termos da Clausula V deverdo manter-se
integralmente verdadeiras e exatas até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas,
ficando as Fiduciantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram da falsidade,
inveracidade ou inexatidao dessas declaragoes.

5.5. As Partes reiteram e ratificam todas as declaracGes e garantias prestadas no ambito
da Escritura de Emissdo, como se estivessem ora transcritas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DAS FIDUCIANTES

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes das Fiduciantes assumidas nos termos deste
Contrato, cada Fiduciante se obriga, até que todas as Obrigacdes Garantidas tenham sido
integralmente pagas e cumpridas, a:

(i) sempre que necessario, as suas expensas, celebrar ou fazer com que sejam
celebrados os instrumentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Credor para o aperfeicoamento ou protecdo da Alienacdo Fiduciaria prevista
neste Contrato ou para permitir sua execugao, assegurar a legalidade, validade,
exequibilidade e forca probatdria do presente Contrato, de modo a possibilitar
ao Credor o pleno e irrestrito exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos
neste Contrato;

(i) manter a Alienacdo Fiduciaria prevista no presente Contrato exequivel, com
prioridade absoluta sobre todos e quaisquer outros 6nus que possam vir a existir
sobre os Imdveis Alienados Fiduciariamente, inclusive, mas ndo se limitando a,
disputas, litigios ou outras pretensées de qualquer natureza, exceto com relagao
as Garantias de Terceiro;
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(iii) manter a presente Alienacdo Fiduciaria existente, valida, eficaz, em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricdo, condicdo ou Onus, por toda a
vigéncia deste Contrato e até o integral pagamento das Obrigagdes Garantidas,
sendo expressamente vedada a cessdo, alienacdo ou transferéncia a qualquer
titulo dos Imodveis Alienados Fiduciariamente ou quaisquer ativos que venham
a ser entregues em alienacdo ou cessdo fiducidria por forca do presente
instrumento ou de seus eventuais aditivos, exceto com relacdo as Garantias de
Terceiros e desde que expressamente autorizado pelo Credor, observado o
disposto na Clausula II acima, sendo que qualquer ato contrario ao aqui disposto
sera considerado nulo de pleno direito;

(iv) a partir da data de assinatura do Contrato, ndo ceder, transferir, renunciar,
gravar, arrendar, locar, dar em usufruto ou comodato, onerar ou de qualquer
outra forma alienar os Imoveis Alienados Fiduciariamente em favor de
quaisquer terceiros, direta ou indiretamente, exceto se permitido nos termos
da Escritura de Emissao;

(v) sem prejuizo do disposto acima, informar ao Credor prontamente apds tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia que
possa afetar os direitos e obrigacdes pactuados neste Contrato;

(vi) praticar todos os atos necessarios ou se abstera de atos para manter a validade
e a eficacia do presente Contrato, inclusive eventuais registros ou averbacoes;

(vii) adotar todas as providéncias e fornecer, assim que possivel, todas as demais
informagGes relativamente aos Imdveis Alienados Fiduciariamente que lhes
forem razoavelmente solicitadas pelo Credor;

(viii) manter as licengas ambientais e de funcionamento das atividades relativas aos
Iméveis Alienados Fiduciariamente atualizadas e em pleno vigor e, mediante
solicitacdo dos Credores por escrito, fornecer copias aos Credores, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do recebimento da respectiva solicitacdo, de
quaisquer das referidas licencas e de quaisquer de suas renovacdes ou
substituicdes, conforme a legislagcdo aplicavel;

(ix) cumprir todas as obrigagdes ambientais, quando aplicavel, e pagar, quando
devidos, todos e quaisquer encargos, penalidades e/ou multas atualmente
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incidentes ou que venham a incidir sobre os Imdéveis Alienados Fiduciariamente,
seja em decorréncia de leis atualmente existentes ou que venham a ser
promulgadas no futuro e entregar, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar do recebimento de solicitacdo escrita do Credor neste sentido, os
comprovantes de cada um desses pagamentos ao Credor, bem como a manter
o Credor indene de quaisquer obrigagdes ou passivos ambientais relativos aos
Iméveis Alienados Fiduciariamente que venham a ser cobradas do Credor no
prazo previsto neste Contrato, a qualquer tempo;

(x) manter, se aplicavel, os Imoveis Alienados Fiduciariamente e as instalagbes,
acessdes e benfeitorias nele existentes, compreendidas na garantia ora
instituida, devidamente segurados, contra incéndio e outros riscos, conforme
feito normalmente com relagdo a bens da mesma categoria, com seguradora de
primeira linha e idonea, regularmente estabelecida no Brasil, e pelo valor
equivalente necessario a recomposicdo dos Imoéveis Alienados Fiduciariamente
em caso de sinistro (“Apdlice de Seqguro”);

(xi) assegurar que a Apdlice de Seguro sera sempre imediatamente reajustada a
fim de manter a recomposicdo dos Imédveis Alienados Fiduciariamente em caso
de sinistro;

(xii)  manter a proporgdo entre o “valor em risco” declarado nos termos da Apdlice
de Seguro e o “limite maximo das responsabilidades” da seguradora nos termos
da Apdlice de Seguro de acordo com os niveis atualmente existentes ou
melhores;

(xiii) entregar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis apds a formalizacdo deste
Contrato e a cada renovagao, cépia da Apdlice de Seguro;

(xiv) pagar pontualmente todos os prémios devidos com relagdo a Apdlice de Seguro
e fornecer ao Credor prova suficiente do pagamento de todos os prémios de
seguro em questdo no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento de solicitacdo escrita do Credor;

(xv) empregar toda a diligéncia necessaria no uso, operagdo, manutencdo e guarda
dos Imoveis Alienados Fiduciariamente;
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(xvi) nao celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos
ou a capacidade do Credor de excutir os Imdveis Alienados Fiduciariamente, no
todo ou em parte, e exercer os seus direitos estabelecidos neste Contrato;

(xvii) reforgar, substituir, repor ou complementar a presente garantia, com outras
garantias no prazo estabelecido pelo Credor, se os Imodveis Alienados
Fiduciariamente forem objeto ou ameagados de penhora, sequestro, arresto ou
qualquer outra medida judicial ou administrativa, ou ainda, se sofrerem
depreciagao, deterioracdao, desvalorizagdo, turbacao, esbulho ou se tornarem
indbeis, impréoprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das Obrigacdes Garantidas, observado os termos deste Contrato;

(xviii) dar ciéncia aos seus administradores dos termos e condigées deste Contrato e
fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e
condigoes;

(xix) pagar, antes da imposicdao de qualquer multa, penalidade, juros ou despesas,
todos os tributos, contribuicdes ou outros encargos, incidentes sobre os Imdveis
Alienados Fiduciariamente, atualmente ou no futuro, e pagarao ou fardo com
que sejam pagas todas as reivindicagdes que, caso ndo sejam pagas, possam
resultar na constituicao de um Onus;

(xx) defender-se-do, de forma tempestiva, de qualquer ato, acdo, procedimento ou
processo que possa afetar, no todo ou em parte, os Imoveis Alienados
Fiduciariamente e/ou o cumprimento das ObrigagGes Garantidas, mantendo o
Credor informado e prestando-lhe as informagGes necessarias sempre que
solicitado;

(xxi) comunicar aos demais credores com o0s quais as Fiduciantes possuam
financiamentos contratados e cujos instrumentos celebrados ou a legislagao em
vigor prevejam a obrigacdo de informa-los acerca da constituicdo desta
garantia, conforme aplicavel;

(xxii) pagar ou reembolsar ao Credor, mediante solicitacdo, quaisquer tributos
relacionados a presente garantia e sua excussdo ou incorridos com relacdo a
este Contrato, bem como indenizar e isentar o Credor de quaisquer valores que
estes sejam comprovadamente obrigados a pagar no tocante aos referidos
tributos;
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(xxiii) cumprir todas as instrugdes razoavelmente emanadas pelos Credores, para a
preservagdo ou excussdo da Alienagdo Fiduciaria, prestando toda a assisténcia
necessaria e celebrando quaisquer documentos adicionais solicitados pelos
Credores que sejam razoavelmente necessarios a preservagdo ou excussdo da
Alienagdo Fiduciaria;

(xxiv) informar ao Credor, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer evento
que, no seu conhecimento, afete negativamente os bens aqui dados em
garantia e/ou a garantia aqui prevista, sobre quaisquer eventos ou situacdes
que coloquem em risco o exercicio, pelo Credor, de seus direitos, garantias e
prerrogativas decorrentes deste Contrato e/ou dos demais documentos
relativos as Debéntures, bem como qualquer descumprimento de qualquer de
suas respectivas obrigagdes nos termos deste Contrato, tomando prontamente
todas as medidas cabiveis para evitar ou sanar quaisquer eventos, situagdes ou
descumprimentos acima referidos;

(xxv) cumprir, de maneira integral e pontual, todas e quaisquer obrigagdes assumidas
ou que venham a ser assumidas no ambito da Escritura de Emissdo e demais
documentos relacionados as Debéntures; e

(xxvi) realizar todos e quaisquer registros necessarios para formalizar a Alienacdo
Fiduciaria sobre qualquer imovel (e suas edificagdes, construcdes, acessdes e
benfeitorias) que venha a ser alienado fiduciariamente em substituicdo, no lugar
de ou em acréscimo aos Imoveis Alienados Fiduciariamente e entregar ao
Credor as certidoes necessarias apds a conclusdo de tais registros.

6.2. As Fiduciantes suportardo todos e quaisquer tributos, encargos, despesas, 6nus e
guaisquer outros custos que venham a ser pagos ou devidos pelo Credor em razao do presente
Contrato, especialmente aqueles decorrentes da efetivacdo, manutencao e extingdo das
garantias previstas neste Contrato, incluindo, sem limitagao, as despesas com registro deste
Contrato e de eventuais aditamentos. O valor das despesas referidas acima incorridas pelo
Credor sera incluido no valor das Obrigacdes Garantidas.

6.3. O Credor ou qualquer de seus representantes, bem como eventuais terceiros indicados
por este, terdo direito de inspecionar e visitar o Imdveis Alienados Fiduciariamente e quaisquer
benfeitorias feitas nos mesmos, no dia e horario previamente acordado entre o Credor e as
Fiduciantes, sendo que, no entanto, nenhum atraso por parte do Credor ou o ndo exercicio,
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pelo Credor, de seus direitos de inspecionar sera de qualquer forma considerado como
dispensa das obrigacGes das Fiduciantes de conservar e manter os Imodveis Alienado
Fiduciariamente.

6.4. Na ocorréncia de qualquer evento, fato ou sinistro que gere ao beneficiario da apdlice
o direito ao recebimento de qualquer indenizacdo (“Indenizacdo”), nos termos da Apdlice de
Seguro, tal Indenizacdo, a critério das Fiduciantes, (i) podera ser utilizada para o pagamento
antecipado das ObrigacGes Garantidas, ou (ii) podera ser direcionada para a recomposigdo
e/ou reconstrugao dos Imoveis Alienados Fiduciariamente, desde que, desde a ocorréncia de
referido fato até o momento da transferéncia dos recursos, ndo tenha ocorrido nenhum Evento
de Inadimplemento. Caso ocorra a perda total dos Imdveis Alienados Fiduciariamente, a
Indenizacdo deverad ser utilizada da seguinte forma: (i) caso haja um Evento de
Inadimplemento em curso quando do pagamento da Indenizagdo, a Indenizacdo devera ser
direcionada para a amortizagdo das Obrigagbes Garantidas; e (ii) ndao havendo um Evento de
Inadimplemento em curso, a Fiduciante estara obrigada a realizar o Reforgo de Garantia, nos
termos da Clausula 2.12 deste Contrato.

CLAUSULA VII
DISPOSICOES GERAIS

7.1. O presente Contrato sera regido e interpretado em conformidade com as leis do Brasil.

7.2. Caso qualquer das disposicOes do presente Contrato venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

7.3. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Contrato. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba ao Credor em razao de qualquer inadimplemento das Fiduciantes
prejudicard o exercicio de tal direito, faculdade ou prerrogativa ou sera interpretado como
constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacées assumidas pelas
Fiduciantes neste Contrato ou precedente, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

7.4. Todos os avisos, acordos, renlncias e outras notificages deverdo ser feitos por escrito
e entregues por carta registrada, courier, em maos, ou enviados por e-mail (nesse caso,
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mediante confirmacgdo de recebimento), conforme o caso, para os enderecos descritos abaixo
(ou qualquer outro endereco conforme indicado por uma Parte as demais):

(i) Para as Fiduciantes:
At: Marcelo de Sa e Lucas Vinicius Savassa
Endereco: Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, Bairro Agua Branca, no
Municipio de Boituva, Estado de Sao Paulo, CEP 18550-000
Telefone: (15) 3363-9000 - Ramal 3008916
E-mail: msa@grupopetropolis.com.br / Isavassa@grupopetropolis.com.br

(ii) Para o Credor:
SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
A/C: Artur Martins de Figueiredo
Enderecgo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim
Bibi
Sdo Paulo, SP
Telefone: (11) 2197-4435
E-mail: afigueiredo@trusteedtvm.com.br

Com copia para:

FARALLON LATIN AMERICA INVESTIMENTOS LTDA.
A/C: Antenor Camargo / Stefano Pelosof
Endereco: Rua Jeronimo da Veiga, 384, 5° andar
Sdo Paulo, SP, CEP 04536-001

Telefone: (11) 2050-9315

E-mail: [atam@faralloncapital.com

7.5. O presente Contrato e suas disposicbes apenas serdo alterados, substituidos,
cancelados, renovados ou prorrogados, e s6 podera haver rendncia aos termos deste Contrato,
por instrumento escrito e assinado por ambas as Partes ou, em caso de renuncia, pela Parte
que estiver renunciando ao direito em questao.

7.6. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

7.7. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Contrato,
considera-se “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, ou qualquer dia em
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que os bancos comerciais ndo sejam obrigados por Lei a operar nos municipios de S3o Paulo
ou de Boituva, no Estado de Sdo Paulo, Brasil.

7.8. As Fiduciantes apenas poderao ceder os direitos objeto deste Contrato em conjunto
com os Iméveis Alienados Fiduciariamente, transacdo que é vedada nos termos da Clausula
6.1(iv), exceto se mediante prévia e expressa anuéncia do Credor.

7.9. O presente Contrato entrou em vigor na data de sua assinatura e permanecera valido
e vigente em todos os seus termos até a liberacdo da presente garantia, nos termos da
Clausula 4.15.

7.10. As Partes reconhecem, desde ja, que para fins e efeitos legais, este Contrato, assinado
por duas testemunhas, constitui-se em titulo executivo extrajudicial, cobravel através de
processo de execucgao nos termos do artigo 784, incisos 11, III e V da Lei n© 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

7.11. O Credor podera, a seu critério exclusivo, requerer a execucao especifica das
obrigacdes de fazer e ndo fazer aqui assumidas pelas Fiduciantes, conforme o disposto nos
artigos 497 do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do pedido de execucdo da obrigacdo de
fazer ou ndo fazer, com fundamento nos artigos 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

7.12. Para fins do disposto na Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991 e no Decreto n° 3.048,
de 6 de maio de 1999, as Fiduciantes, neste ato, apresentam ao Credor, conforme constante
do Anexo IV ao presente Contrato, a Certiddo Conjunta Negativa de Débitos Relativos a
Tributos Federais e a Divida da Unido emitida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e
pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

7.13. Fica eleito o foro da Comarca do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

7.14. As Partes desde ja acordam que este Contrato e demais documentos correlatos
poderdo, a critério das Partes, ser assinados eletronicamente pelos seus respectivos
signatdrios. Neste caso, todos os signatdrios deverdo assinar este Contrato e demais
documentos correlatos por meio da plataforma a ser disponibilizada pelo Credor e/ou seus
respectivos assessores, nos termos do artigo 10°, paragrafo segundo, da Medida Proviséria
2.200-2 de 24 de agosto de 2001 e demais alteragdes posteriores, com o uso de Certificado
Digital - ICP Brasil, sendo certo que o presente Contrato: (i) é valido e eficaz entre as Partes,
representando fielmente todos os direitos e obrigagbes entre elas pactuados; (ii) tem valor
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probante, pois esta apto a conservar a integridade de seu contelido e é idoneo para comprovar
a autoria das assinaturas das partes signatarias, desde ja renunciando as Partes a qualquer
direito de alegar o contrario e assumindo o 6nus da prova em sentido contrario, e (iii) é titulo
executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Reconhecem também as Partes que
eventual divergéncia entre as datas deste Contrato e a data que figure nos elementos
indicativos de sua formalizacao digital existe apenas em virtude de procedimentos formais,
valendo, para todos os fins de direito, a data indicada neste Contrato em si.

E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Contrato na presenca
das testemunhas abaixo

Sao Paulo, [=].

[Restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
[Assinaturas nas pdginas seguintes]
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de

Imdveis e Outras Avencas celebrado em [=])

Fiduciantes:
CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Credor Fiduciario:

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
representado por sua administradora Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[o restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

O valor total da 12 Emissao foi de R$1.230.769.250,00 (um bilhdo,
duzentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e
cinquenta reais), na Data de Emissdao, sendo (i) R$830.769.250,00
(oitocentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e
cinquenta reais) relativos as Debéntures da 12 Série (“Debéntures 12
Série”), e (ii) R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) relativos
as Debéntures da 22 Série (“Debéntures 23 Série”). Para fins de
esclarecimento, a definicdo de “Debéntures” refere-se em conjunto as
Debéntures 1@ Série e as Debéntures 22 Série.

Foram emitidas 123.076.925 (cento e vinte e trés milhdes, setenta e seis
mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures em duas séries, sendo que (i)
83.076.925 (oitenta e trés milhdes, setenta e seis mil, novecentas e vinte
e cinco) sdo Debéntures 12 Série, e (ii) 40.000.000 (quarenta milhGes) sdo
Debéntures 22 Série.

Em 23 de novembro de 2020, a Devedora realizou a amortizacao
extraordindria de principal das Debéntures no valor de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais).

Na Data de Vencimento Original, o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures correspondia a R$ 650.277.577,32 (seiscentos e cinquenta
milhdes, duzentos e setenta e sete mil, quinhentos e setenta e sete reais
e trinta e dois centavos), ja considerando a incorporagdo do Prémio de
Extensdo, conforme previsto na Clausula 4.1.7.1 da Escritura de Emissao.

19 de novembro de 2018

Valor da
Emissao:

Data de
Emissao:

Data de
Integralizagdo:

As Debéntures 13 Série foram integralizadas em 12 de dezembro de 2018,
a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, apds aplicacdo de um desconto
(OID) de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Nominal
Unitario total das Debéntures, ou seja, das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 22 Série, e deducdo das despesas incorridas e devidamente
comprovadas até o montante de R$1.300.000,00 (um milhdo e trezentos
mil reais), e as Debéntures 23 Série foram integralizadas em 15 de
dezembro de 2019, a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, mediante a
assinatura do respectivo boletim de subscricdo das Debéntures 12 Série e
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das Debéntures 22 Série (para cada série de Debéntures, a respectiva
“Data de Integralizacao”).

As Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série tinham prazo de vencimento
inicial de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Integralizacao
das Debéntures 12 Série, que ocorreu em 12 de dezembro de 2020, tendo
ocorrido, portanto, em 12 de dezembro de 2022 o vencimento original das
Debéntures sem amortizagdo integral do saldo devedor das Debéntures
("Data de Vencimento Original”). A Devedora e o Debenturista
concordaram em prorrogar o vencimento das Debéntures por um periodo
adicional de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Vencimento
Original, passando as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série a vencer
em 12 de dezembro de 2024 ("Data de Vencimento”), ressalvadas, em
qualquer caso, as hipéteses de vencimento antecipado, amortizagdo parcial
e resgate antecipado previstas na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos
de Garantia Real e/ou Contratos de Garantia Real Adicional.

Data de
Vencimento:
Atualizagdo
Monetaria e
Juros

Remuneratoérios:

Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado.

Juros Remuneratérios: (@) Até a Data de Vencimento Original (exclusive),
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures efetivamente integralizadas
(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) incidiram
juros remuneratdrios correspondentes ao valor semestralmente apurado a
partir da Data de Integralizagdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures
23 Série, que for maior entre: (i) o equivalente a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, calculadas e divulgadas pela B3, em seu informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa
DI") acrescida de uma sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano, base 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, a contar da respectiva Data de Integralizagao (inclusive)
ou da data de pagamento da remuneracdao imediatamente anterior,
conforme o caso, e (ii) a taxa pré-fixada equivalente a 16% (dezesseis por
cento) ao ano, a contar da respectiva Data de Integralizagdo (inclusive) ou
da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, conforme
0 caso; e (b) a partir da Data de Vencimento Original (inclusive), sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes ao valor mensalmente capitalizado, apurado a partir da
Data de Vencimento Original, que for maior entre: (i) o equivalente a 100%
(cem por cento) da Taxa DI acrescida de uma sobretaxa de 8,5% (oito
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inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 360 (trezentos e
sessenta) dias, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, a contar da Data de Vencimento Original (inclusive) ou da data
de pagamento da remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
e (ii) a taxa pré-fixada equivalente a 19% (dezenove por cento) ao ano, a
contar da Data de Vencimento Original (inclusive) ou da data de
pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso
(“Juros Remuneratérios”).

Os Juros Remuneratérios sdo calculados em regime de capitalizacdo
composta de forma pro rata temporis por dias decorridos, sendo que (a)
até a Data de Vencimento Original, os Juros Remuneratdrios foram
calculados desde a respectiva Data de Integralizacao (inclusive) ou desde
a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento ou a Data de
Vencimento Original, conforme o caso, e (b) apds a Data de Vencimento
Original, os Juros serao calculados desde a Data de Vencimento Original
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamento
ou a Data de Vencimento, conforme o caso.

Pagamento dos
Juros
Remuneratdrios

(a) Até a Data de Vencimento Original (inclusive), os Juros Remuneratorios
das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série foram pagos em
dinheiro, sempre na mesma data, em parcelas semestrais, tendo a
primeira parcela sido paga ao final do 6° (sexto) més contado a partir da
Data de Integralizacdo das Debéntures 1@ Série e as demais parcelas dos
Juros Remuneratoérios das Debéntures foram pagas a cada 6 (seis) meses
subsequentes até a Data de Vencimento Original; e (b) apos a Data de
Vencimento Original (exclusive), os Juros Remuneratérios das Debéntures
12 Série e das Debéntures 22 Série serdo pagos em dinheiro, em parcelas
mensais, sendo a primeira devida no Ultimo Dia Util do mé&s subsequente
a Data de Vencimento Original e as demais parcelas dos Juros
Remuneratérios das Debéntures serdo devidas no ultimo Dia Util de cada
més subsequente.

Resgate
Antecipado
Obrigatério:

Mediante a ocorréncia de quaisquer Eventos de Pré-Pagamento
Obrigatério, a Devedora devera utilizar a integralidade dos recursos
decorrentes dos eventos indicados na Clausula 6.1.4 da Escritura de
Emissdo para realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures ou a amortizacdo antecipada obrigatdria das Debéntures
(“Resgate  Antecipado  Obrigatério” e “Amortizacdo Antecipada
Obrigatéria”, respectivamente).
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A Devedora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério caso a
integralidade dos recursos decorrentes dos Eventos de Pré-Pagamento
Obrigatdrio seja suficiente para o pagamento da totalidade do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
aplicaveis, calculados pro rata temporis até a data do referido Resgate
Antecipado Obrigatério, do Prémio de Pré-Pagamento ou do Prémio do
Evento de Liquidez conforme o caso, e eventuais outros valores devidos e
nao pagos, calculados na forma prevista na Escritura de Emissao.

Amortizagao
Antecipada
Obrigatéria:

A Devedora devera realizar a Amortizacdo Antecipada Obrigatdria caso a
integralidade dos recursos decorrentes de Eventos de Pré-Pagamento
Obrigatério ndo seja suficiente para o pagamento da totalidade do Saldo
Devedor das Debéntures até a respectiva data da Amortizacdo Antecipada
Obrigatoéria.

No caso de Amortizacdo Antecipada Obrigatéria, a Devedora devera
empregar a integralidade dos recursos oriundos de Eventos de Pré-
Pagamento Obrigatério para amortizar, nesta ordem: (i) o Prémio de
Permanéncia (se devido); (ii) o Prémio de Pré-Pagamento, (iii) o Prémio
de Evento de Liquidez (se devido), (iv) os Encargos Moratdrios e demais
despesas e taxas aplicaveis, conforme disposto na Escritura de Emisséo,
(v) os Juros Remuneratdrios aplicaveis, independentemente de terem sido
capitalizados ou ndo, e (vi) o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

Resgate
Antecipado

Amortizagao
Antecipada
Facultativa:

Facultativo e

A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento e
independentemente da vontade do Credor, observados os termos e
condicdes estabelecidos na Escritura de Emissdo, realizar o resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures ou a amortizagdo
antecipada facultativa das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo” e
“Amortizacdo Antecipada Facultativa”, respectivamente, sendo o Resgate
Antecipado Facultativo e o Resgate Antecipado Obrigatério denominados,
em conjunto, “Resgate Antecipado”, e a Amortizagdo Antecipada
Facultativa e a Amortizacdo Antecipada Obrigatoria, em conjunto, referidas
como “Amortizacdo Antecipada”).

No caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa, a Devedora devera
empregar os recursos nesta ordem: (i) o Prémio de Permanéncia, o (ii) o
Prémio de Pré-Pagamento, (iii) os Encargos Moratérios e demais despesas
e taxas aplicaveis, conforme disposto na Escritura de Emiss&o, (vi) os Juros
Remuneratérios aplicaveis, independentemente de terem sido
capitalizados ou ndo, e (v) o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.
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O Resgate Antecipado Facultativo e a Amortizacdo Antecipada Facultativa
somente poderdo ocorrer mediante notificacdo ao Debenturista nos termos
da Escritura de Emissdao (*Comunicacdo de Pré-Pagamento Facultativo”),
com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para
realizacao do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagao
Antecipada Facultativa ("Data do Pré-Pagamento Facultativo” e, em
conjunto com a Data do Pré-Pagamento Obrigatério, qualquer uma dessas
uma “Data de Pré-Pagamento”). A Data do Pré-Pagamento Facultativo
deverd ser obrigatoriamente um Dia Util.

Na Comunicacdo de Pré-Pagamento Facultativo devera constar: (a) a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizacdo Antecipada
Facultativa, conforme o caso, sendo certo que no caso de Resgate
Antecipado Facultativo todas as Debéntures serdo resgatadas em uma
Unica data; (b) mengdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizacdo Antecipada Facultativa, conforme o caso; (c) valor do Prémio
de Pré-Pagamento (abaixo definido); e (d) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo ou da
Amortizacao Antecipada Facultativa, conforme o caso.

Prémios: Prémio de Pré-Pagamento. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas
na Escritura de Emissdo, por ocasido do Resgate Antecipado ou da
Amortizagcdo Antecipada das Debéntures entre a Data de Vencimento
Original e a Data de Vencimento, o Debenturista fara jus ao pagamento de
um montante equivalente a diferenca entre (a) o montante de Juros
Remuneratdrios que seriam devidos sobre o saldo das Debéntures objeto
de resgate ou amortizacdo, conforme o caso (“Valor do Pré-Pagamento”),
entre a Data de Vencimento Original e o fim do 18° (décimo oitavo) més
contado da Data de Vencimento Original, considerando, exclusivamente
para os fins de calculo dos Juros Remuneratérios relativos ao periodo
futuro, os Juros Remuneratérios aplicaveis no més em que ocorrer o pré-
pagamento, determinados de acordo com a Clausula 4.2.2, item (b) da
Escritura de Emissdo; e (b) o montante de Juros Remuneratérios
efetivamente pagos entre a Data de Vencimento Original e a data do
pagamento antecipado sobre o Valor do Pré-Pagamento, de modo que o
Debenturista receba um valor equivalente ao que receberia a titulo de Juros
Remuneratdrios incidentes sobre o referido Valor do Pré-Pagamento por
um periodo de 18 (dezoito) meses contados da Data de Vencimento
Original (“Valor de Make Whole” e "“Prémio de Pré-Pagamento”,
respectivamente).
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Caso o Resgate Antecipado ou a Amortizagdo Antecipada decorra da
obtencdo de um empréstimo ou financiamento, inclusive via emissdo de
titulos de crédito ou valores mobilidrios para refinanciamento das
Debéntures  (“Refinanciamento”), o Prémio de Pré-Pagamento
correspondera ao montante equivalente ao maior entre (i) o Valor de Make
Whole; e (ii) o valor correspondente a 50% (cinquenta) por cento do
beneficio econdmico que sera auferido pela Devedora em decorréncia do
Refinanciamento, assim entendido como a diferenga entre (a) o montante
de Juros Remuneratorios que seriam devidos sobre a integralidade das
Debéntures entre a Data de Pré-Pagamento e a Data de Vencimento,
considerando, exclusivamente para os fins de cdlculo dos Juros
Remuneratérios relativos ao periodo futuro, os Juros Remuneratérios
aplicaveis no més em que ocorrer o pré-pagamento, determinados de
acordo com a Clausula 4.2.2, item (b), da Escritura de Emissdo; e (b) o
montante de juros remuneratérios que serdo devidos sobre o montante do
Refinanciamento aplicado ao Resgate Antecipado e/ou Amortizagdao
Antecipada das Debéntures, desde a Data de Pré-Pagamento até o fim do
periodo correspondente ao prazo médio do Refinanciamento.

Prémio de Evento de Liquidez. Sem prejuizo da remuneracdo, demais
prémios e quaisquer outras obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo,
caso, até o 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Vencimento
Original (“Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liguidez”), exceto
pelo Evento de Liquidez - Sociedades de Energia descrito na
correspondéncia entregue pela Devedora ao Debenturista na data de
assinatura do Segundo Aditamento (desde que realizado até a Data
Limite), ocorra um ou mais Eventos de Liquidez, o Debenturista fara jus a
uma remuneragdo equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por
cento) do valor total atribuido ao ativo e/ou participacGes societarias objeto
de tal Evento de Liquidez (Enterprise Value) incluindo quaisquer passivos
e dividas atrelados ao ativo objeto de tal Evento de Liquidez,
independentemente do valor efetivamente pago pelo terceiro a titulo de
preco no ambito de tal Evento de Liquidez (“Prémio de Evento de

Liguidez”).

O Prémio de Evento de Liquidez serd pago ao Debenturista na forma
prevista na Clausula 6.1.8 da Escritura de Emissdo (i) na ocorréncia de
cada Evento de Liquidez realizado durante o Prazo de Vigéncia do Prémio
de Evento de Liquidez, independentemente da realizacdo de pagamentos
de Prémios de Eventos de Liquidez anteriores; e (ii) independentemente
da realizacdo de Resgate Antecipado Obrigatério, de Resgate Antecipado
Facultativo, de Amortizagdo Antecipada Obrigatéria ou de Amortizagdo
Antecipada Facultativa das Debéntures pela Devedora. O pagamento do
Prémio de Evento de Liquidez é independente das demais obrigagoes
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atreladas as Debéntures e, portanto, subsiste durante o Prazo de Vigéncia
do Prémio de Evento de Liquidez ainda que ocorra a amortizagdo ou resgate
das Debéntures.

Para que ndo restem duvidas, o Prémio de Evento de Liquidez sera devido
na ocorréncia de Eventos de Liquidez que venham a ocorrer apods o término
do Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez, desde que o
documento vinculante acerca de tal Evento de Liquidez tenha sido firmado
até o ultimo dia do Prazo de Vigéncia do Evento de Liquidez.

Prémio de Permanéncia. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas na
Escritura de Emissdo, em 12 de janeiro de 2024 ou na data em que ocorrer

o Resgate Antecipado das Debéntures, o que ocorrer primeiro (“Data
Referéncia”), a Devedora devera pagar ao Debenturista, em moeda
corrente nacional e na propria Data Referéncia, a titulo de prémio, um valor
correspondente a 2% (dois por cento) do Saldo Devedor das Debéntures
no Dia Util imediatamente anterior & Data Referéncia (“Prémio de
Permanéncia”).

Encargos
Moratdrios:

Sem prejuizo do disposto na Clausula VIII da Escritura de Emissdo, caso a
Devedora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias
devidas ao Debenturista nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos
devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracgdo
incidente, inclusive capitalizagdo composta, sobre os mesmos e ficardao
sujeitos, ainda, a: (@) multa moratéria convencional, irredutivel e de
natureza ndao compensatdria de 5% (cinco por cento) sobre o valor devido
e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatoérios calculados a taxa de
1% (um por cento) ao més. Os encargos moratorios ora estabelecidos
incidirdo sobre o montante devido e ndo pago desde o efetivo
descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratdrios”).

Demais custos e
despesas:

Todos os custos relacionados e previstos na Escritura de Emissao e/ou nos
Contratos de Garantia Real e Contratos de Garantia Real Adicional.
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ANEXO II

DESCRICAO DOS IMOVEIS ALIENADOS FIDUCIARIAMENTE

Empresa Matriculas Cartorio de Registro de
Imoveis
Devedora Registro de Imodveis de
2.366/2.667 ;
Boituva/SP
Cervejaria Petrépolis Pernambuco | 1.951 Cartério  Unico de Notas,

Protesto de titulos, Registro de
Imoveis, Registro de Titulos e
Documentos e Civil das Pessoas
Juridicas de Itapissuma/PE
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ANEXO III
MODELO DE PROCURAGAO

Por meio deste instrumento particular de mandato, CERVEJARIA PETROPOLIS S.A., sociedade
por acdes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua da Assembleia, 65, sala 1701, Centro, CEP 20011-001, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME”) sob o n°® 73.410.326/0001-60 e
na JUCERJA sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n°
333.0027393-0, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Cervejaria
Petrépolis”) e CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma, no Estado de Pernambuco, na
Rodovia BR 101, s/n°, KM 37,5, Bairro da Mangabeira, CEP 53700-000, inscrita no CNPJ/ME
sob o n®16.622.166/0001-80, e na JUCEPE sob o NIRE 26202047808, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social (“Cervejaria Petrépolis Pernambuco” €, em conjunto com

Cervejaria Petropolis, as “Outorgantes”) nomeiam e constituem seu bastante procurador, nos
termos do artigo 653 e seguintes do Cddigo Civil, SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n© 29.932.275/0001-45,
administrado por Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n© 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46 (“Qutorgado”) na qualidade de Credor de acordo com o “Instrumento
Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imdveis e Outras Avencgas”, firmado por e
entre os Outorgantes e o Outorgado, em [=], conforme aditado de tempos em tempos
(“Contrato”), para agir em seu nome na mais ampla medida permitida pelas leis aplicaveis,
para fins de excussao da garantia nos termos do Contrato:

(i) realizar, em seus nomes, todas as medidas e providéncias previstas na
Clausula III do Contrato, caso as Outorgantes deixem de realiza-las;

(i) independentemente da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, exercer

todos os atos necessarios a conservacdo e defesa dos Imdveis Alienados
Fiduciariamente;

(iii) independentemente da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, firmar
qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Outorgantes necessario para
constituir, conservar, formalizar e validar a Alienacdo Fiduciaria e aditar este Contrato
para tais fins, sem que haja assuncao de novas obrigacdes pelas Fiduciantes, ampliagao
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de obrigacGes existentes ou extingcdo de direitos assegurados as Fiduciantes, inclusive,
mas ndo se limitando, a representagao perante o Cartério Competente;

(iv) em caso de declaragao de vencimento antecipado das Obrigacdes Garantidas,
realizar a venda judicial ou extrajudicial ou a excussdo dos Iméveis Alienados
Fiduciariamente, observadas as disposicdes deste Contrato, podendo para tanto assinar
todos os documentos e contratos nesse sentido;

(v) receber as receitas obtidas com a venda e/ou excussdo dos Imdveis Alienados
Fiduciariamente e utilizar tais receitas para satisfagdo total ou parcial das Obrigacdes
Garantidas;

(vi) deduzir das receitas de venda e/ou da excussdo, todas as despesas incorridas
direta ou indiretamente com a excussdo da Alienagdo Fiduciaria ou quaisquer outros
custos e despesas relacionados ao Contrato;

(vii) retornar o excesso, se algum, as Fiduciantes, seja em dinheiro, ou em demais
ativos;

(viii) firmar os respectivos contratos de alienagdo, termos de transferéncia e
guaisquer outros documentos e instrumentos que possam ser necessarios para o fim de
formalizar a venda e/ou a excussdo, de forma privada ou amigavel ou por qualquer outro
meio, dos Imodveis Alienados Fiduciariamente, no todo ou em parte, a terceiros,
transferindo titularidade, outorgando e recebendo as respectivas quitagdes e firmando
recibos;

(ix) cobrar e excutir qualquer Imével Alienado Fiduciariamente, podendo para tanto
tomar todas e quaisquer medidas, inclusive judicialmente por meio de procuradores
nomeados com os poderes da clausula ad judicia, receber e reter valores, firmar
documentos, notificagGes e instrumentos, transferir posse e dominio, dar e receber
quitagdo, aditar, novar, modificar, rescindir, prorrogar, renovar, renunciar, transigir,
conceder, admitir, efetuar registros, constituir em mora, endossar, entregar, protestar
e, por qualquer forma, formalizar quaisquer direitos, cobrando documentos ou
instrumentos, e nomear procuradores para a tomada de quaisquer medidas judiciais ou
administrativas, perante qualquer autoridade ou instancia, nos termos em que o Credor
venha a julgar apropriados para a consecucgao do objeto do Contrato;
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(x) requerer todas e quaisquer aprovagoes prévias ou consentimentos que possam
ser necessarios para a acima referida execucdao, excussdo, transferéncia de Imodveis
Alienados Fiduciariamente a terceiros, bem como representar as Fiduciantes no Brasil,
em juizo, por meio de advogados contratados para esse fim, ou fora dele, perante
terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais,
em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre outras,
cartorios de registro de titulos e documentos, cartdorios de protesto, instituicdes
bancarias, Banco Central do Brasil, Secretaria da Receita Federal do Brasil, a CCEE, e de
guaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas
as suas respectivas divisdes e departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros para
os fins especificos relacionados ao cumprimento do Contrato;

(xi) firmar os respectivos contratos de venda e quaisquer outros documentos que
possam ser necessarios para o fim de formalizar a transferéncia dos Imdveis Alienados
Fiduciariamente, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, transferindo posse e
dominio, dando e recebendo quitacges;

(xii) independentemente da ocorréncia de um inadimplemento das ObrigacGes
Garantidas ou das obrigacGes do Contrato, exercer todos os atos necessarios a boa
formalizagdo do Contrato; e

(xiii) praticar todos os demais atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do
presente mandato.

Os termos utilizados no presente instrumento com a inicial em maidscula, que ndo tenham
sido aqui definidos, terdo o mesmo significado atribuido a tais termos no Contrato.

Essa procuragdo é outorgada como uma condigdo sob o Contrato e como um meio para o
cumprimento das obrigacOes nele previstas, e devera ser irrevogavel, valida e exequivel até
o término do Contrato, conforme previsto no referido Contrato.

Os poderes outorgados pelo presente instrumento sdo adicionais em relagdo aos poderes
outorgados pelos Outorgantes ao Outorgado nos termos do Contrato ou de quaisquer outros
documentos e ndo cancelam nem revogam nenhum de referidos poderes.

O Outorgado ora nomeado pelo presente instrumento esta autorizado a substabelecer, no todo
ou em parte, os poderes aqui outorgados a qualquer terceiro. A presente procuragdo é
outorgada de forma irrevogavel e irretratavel, conforme previsto no artigo 684 e 685 do
Codigo Civil. Esta procuracdao sera valida por 1 (um) ano, devendo ser renovada pelos
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Outorgantes até o cumprimento integral das ObrigagBes Garantidas, podendo, inclusive o
Outorgado firmar tal renovacao.

[Local], [=].

CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.
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ANEXO IV

CERTIDOES

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS CREDITORIOS E OUTRAS AVENGCAS

Pelo presente Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios e Outras Avencas (“Contrato”) e na melhor forma de direito, de um lado, na
qualidade de fiduciantes,

(@) CERVEJARIA PETROPOLIS S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 65,
sala 1701, Centro, CEP 20011-001, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 73.410.326/0001-60 e
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas ("NIRE”) n° 333.0027393-0, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento
(“Devedora”) ;

(b) CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma, no Estado de
Pernambuco, na Rodovia BR 101, s/n°, KM 37,5, Bairro da Mangabeira, CEP
53700-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 16.622.166/0001-80, e na Junta
Comercial do Estado de Pernambuco ("JUCEPE"”) sob o NIRE 26202047808, neste
ato representada na forma de seu contrato social (“Cervejaria Petrépolis

Pernambuco” e, em conjunto com a Devedora, as “Fiduciantes”);

e, do outro lado, na qualidade de credor fiduciario,

(c) SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA, inscrito no
CNPJ/ME sob o n© 29.932.275/0001-45, administrado por Trustee Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.477,
119 andar, Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“Credor”);

As Fiduciantes e o Credor sdo doravante conjuntamente denominados “Partes” e,
individualmente, “Parte”.
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CONSIDERANDO QUE:

(i) em 1° de novembro de 2018, a Devedora emitiu 123.076.925 (cento e vinte e
trés milhdes, setenta e seis mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures, pelo
valor de R$1.230.769.250,00 (um bilhdo, duzentos e trinta milhdes, setecentos
e sessenta e nove mil, duzentos e cinquenta reais) na data de emissdo, de acordo
com o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de
Debéntures Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria
Petrépolis S.A.” (respectivamente “Debéntures” e “Escritura de Emissdo”);

(i) em 19 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo

Fiducidria de Quotas”), por meio do qual a Zuquetti & Marzola ParticipacGes e
Representagbes Ltda. (“Z&M"), Giulia Isabella Cabrera Faria (“Giulia”) e Walter
Carvalho Marzola Faria (“"Walter”) concordaram alienar fiduciariamente, em favor

do Credor, em garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacoes
Garantidas (conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas)
assumidas no ambito da Escritura de Emissao e demais documentos relacionados,
as participacdes societarias por eles detidas na Cervejaria Petrdpolis do Centro-
Oeste Ltda. (“Cervejaria Petropolis Centro-Oeste”), Cervejaria Petrépolis da Bahia
Ltda. (“Cervejaria Petrépolis Bahia”), Cervejaria Petrépolis Pernambuco, BWS
Marcas Ltda. ("BWS”), Z&M e, ainda, na Brassaria Ampolis Comércio de Bebidas
Ltda. (“"Brassaria”) e na Cervejaria Petropolis do Parand Ltda. (“Cervejaria
Petrépolis Parand”);

(iii) em 19 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
de Alienacdo Fiducidria de A¢bes e Outras Avengas” (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes”), por meio do qual a GP Maxluz Holding Ltda. ("GP Maxluz"),
Z&M e Walter concordaram em alienar fiduciariamente, em favor do Credor, em
garantia ao fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagbes Garantidas
(conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes) assumidas no
ambito da Escritura de Emissdo e demais documentos relacionados, as
participacdes societarias por eles detidas na Electra Power Geracdo de Energia
S/A (“Electra Power”) e na Devedora;

(iv) em 12 de novembro de 2018, foi firmado o “Instrumento Particular de Contrato
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de Alienacdo Fiducidria de Quotas e Outras Avencas” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Quotas GP Maxluz”), por meio do qual Z&M e Walter concordaram
em alienar fiduciariamente, em favor do Credor, em garantia ao fiel, pontual e

integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas (conforme definido no Contrato
de Alienacgdo Fiducidria de Quotas GP Maxluz) assumidas no d&mbito da Escritura
de Emissdao e demais documentos relacionados, as participagdes societérias por
eles detidas na GP Maxluz;

(v) as condigdes suspensivas para a eficacia da alienagdo fiduciaria da totalidade das
acOes de emissao de Electra Power e de titularidade da GP Maxluz, previstas na
Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AgGes, foram
devidamente cumpridas;

(vi) em 22 de maio de 2019, a GP Maxluz, com a anuéncia do Credor, cedeu e
transferiu 1.595 (mil quinhentas e noventa e cinco) acdes de emissao da Electra
Power de sua propriedade para a GP Comercializadora de Energia Ltda. ("GP
Comercializadora”);

(vii)  sujeito aos termos e condicdes da carta encaminhada pela Devedora em 22 de
janeiro de 2020 e 16 de julho de 2021, o Credor anuiu com (i) a incorporacdo da
Brassaria pela Z&M e (ii) a dissolucdo e consequente extingdo da Cervejaria
Petrépolis do Parana;

(viii) sujeito aos termos e condigdes da carta encaminhada ao Credor em 28 de junho
de 2022, a Devedora, Walter, Valcir Aparecida Cabrera Faria (“Valcir”), Giulia,
Electra Power, Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, Cervejaria Petrdpolis Bahia,
Cervejaria Petrdpolis Pernambuco, Z&M, GP Maxluz, BWS e GP Comercializadora
informaram ao Credor acerca da realizacdo de reorganizagdo societaria que
consistiu na conferéncia das quotas da Cervejaria Petrépolis Bahia, Cervejaria
Petrépolis Pernambuco e Cervejaria Petrépolis Centro-Oeste, bem como das
acOes da Devedora, detidas pela Z&M, para a Petrdpolis Holding Ltda. (“Petrépolis
Holding”), a qual a época compunha o grupo econdmico da Devedora e cujas
quotas eram detidas integralmente por Z&M e Walter (*Reorganizacdo Societaria
Inicial”);

(ix) com a Reorganizagdo Societaria Inicial, a Petropolis Holding passou a ser a (a)
titular das quotas de emissdo da Cervejaria Petrdpolis Centro-Oeste, da
Cervejaria Petrdpolis Bahia e da Cervejaria Petrépolis Pernambuco anteriormente
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detidas pela Z&M, que sdo objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas;
e (b) titular das acGes de emissdo da Cervejaria Petrépolis anteriormente detidas
pela Z&M, que sdo objeto do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes;

(x) o Credor, mediante assinatura da carta encaminhada em 28 de junho de 2022,
concordou em ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures em razdo
da Reorganizacdo Societaria Inicial, desde que, observados os prazos
estabelecidos na referida carta, a Devedora e os entdo interveniente anuentes da
Escritura de Emissdo celebrassem aditamentos a Escritura de Emissdo e aos
Contratos de Garantia Real (conforme definido na Escritura de Emissao), de modo
a prever inclusive a constituicdo de alienagdo fiduciaria sobre a totalidade das
guotas de emissdo da Petropolis Holding, entdo detidas pela Z&M e pelo Walter;

(xi) em 30 de junho de 2022, a Devedora e os entdo intervenientes anuentes da
Escritura de Emissdo celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures Conversiveis
em Agles, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussodria,
em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrdpolis S.A.”, o
Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acbes, Primeiro
Aditamento ao Contrato de Alienacao Fiduciaria de Quotas GP Maxluz e Primeiro
Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas, para refletir a
Reorganizagdo Societaria Inicial aprovada;

(xii) sujeito aos termos e condicdes da carta encaminhada ao Credor em 16 de
dezembro de 2022, a Devedora, Walter e os entdo intervenientes anuentes da
Escritura de Emissao informaram ao Credor acerca da realizacdo de reorganizagao
societaria que consistiu (a) na liquidacdo da Petrépolis Holding, mediante
distrato, com devolucdo integral do patrimonio da Petrépolis Holding para seus
socios, Z&M e Walter; e, ato subsequente, (b) na conferéncia ao capital social da
Devedora das quotas da Cervejaria Petrépolis Bahia, Cervejaria Petrdépolis
Pernambuco e Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, por Z&M que se tornou socia
destas sociedades ap6s a liquidagdo da Petrdpolis Holding indicada no item *(a)’,
passando a Devedora a ser a titular, em conjunto com Walter, da integralidade
das quotas de emissdo da Cervejaria Petropolis Centro-Oeste, da Cervejaria
Petrépolis Bahia e da Cervejaria Petropolis Pernambuco anteriormente detidas
pela Petrépolis Holding(“Reorganizacdo Societdria Subsequente”);

(xiii) ainda, a Data de Vencimento das Debéntures ocorreu em 12 de dezembro de
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2022, sem que houvesse a amortizacdo integral das Debéntures;

(xiv) em 12 de janeiro 2023, as Partes celebraram o “Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo Privada de Debéntures
Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Privada da Cervejaria Petrépolis
S.A.”, por meio do qual as Partes prorrogaram o vencimento das Debéntures e
repactuaram os termos originalmente acordados, bem como refletiram as
alteracGes resultantes da Reorganizagao Societaria Subsequente (“Segundo
Aditamento”); e

(xv) por forga do Segundo Aditamento, em garantia do fiel, pontual e integral
cumprimento das Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo), as
Fiduciantes concordam em ceder fiduciariamente em garantia, em favor do
Credor os Direitos Creditérios (conforme definido abaixo).

RESOLVEM, as Partes, celebrar o presente Contrato que serd regido pelas seguintes
disposicdes:

CLAUSULA I
DEFINICOES

1.1. Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que
nao estejam de outra forma definidos neste Contrato sdo aqui utilizados com o mesmo
significado atribuido a tais termos na Escritura de Emissdo, conforme alterada. Todos os
termos no singular definidos neste Contrato deverdo ter os mesmos significados quando
empregados no plural e vice-versa.

CLAUSULA IT
CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA

2.1. Em garantia do fiel e integral pagamento e cumprimento de todas as obrigagdes
da Devedora perante o Credor, principais e acessorias, presentes ou futuras, de todo e
gualquer montante de principal, juros remuneratérios, encargos ordinarios e/ou de mora
e demais montantes devidos pela Devedora perante o Credor no ambito da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos relacionados as Debéntures, conforme venham a ser
prorrogados, alterados e/ou aditados de tempos em tempos, incluindo ainda, mas ndo
se limitando, a penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, prémios,
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comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, comprovadamente
incorridos pelo Credor em decorréncia de processos, procedimentos ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessdrios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do
Credor decorrentes das Debéntures e da Escritura de Emissdo, até a integral quitagdo
das Debéntures e quaisquer outros valores devidos pela Devedora ao Credor, nos termos
da Escritura de Emissao, conforme descritas no Anexo I deste Contrato (“*Obrigacdes
Garantidas”), as Fiduciantes, em carater irrevogavel e irretratavel, de forma pari-passu,
cedem fiduciariamente em garantia, livres e desembaragados de quaisquer Onus
(conforme adiante definido), em favor do Credor, nos termos do artigo 1.361 e seguintes
da Lei n© 10.406, 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (*Cddigo Civil”), dos artigos
18 e 19 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei
9.514/97"), e do artigo 66-B da Lei n© 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada
(“Lei_4.728/65"), os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente (conforme termo
definido abaixo) (“Cesséo Fiduciaria”).

2.1.1. Para fins deste Contrato e em observancia ao disposto nos artigos 1.362 do
Cédigo Civil e 66-B da Lei 4.728/65, “Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente” significam, em conjunto, os direitos creditérios abaixo
indicados, principais ou acessoérios (incluindo, sem limitacdo, os direitos a juros
remuneratorios, rendimentos, privilégios, preferéncias, atualizagées monetarias,
juros moratorios e encargos relacionados), atualmente existentes ou que venham

a existir no futuro até a plena quitacdo das Obrigagdes Garantidas, relativos a
eventual saldo do produto da excussao das garantias outorgadas pelas
Fiduciantes exclusivamente sobre os imdveis de sua propriedade, no ambito dos
respectivos contratos de garantia listados no Anexo II deste Contrato (“Contratos
de Garantia”), subsequentemente a integral quitacdo de todas as obrigagdes por
eles garantidas, nos termos dos arts. 1.364, in fine, e 1.435, V, do Cddigo Civil.

2.2. As Fiduciantes declaram que sdo e serdo, a justo titulo, as Unicas, legitimas e
exclusivas titulares e possuidoras dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente,
livres e desembaracados de quaisquer Onus, constricdes ou gravames judiciais ou
extrajudiciais, arrestos, sequestros, penhoras, impostos ou taxas em atraso, agdes reais
e pessoais reipersecutoérias, ou ainda, restricdes de qualquer natureza.

2.2.1. Para os fins deste Contrato, *Onus” significa qualquer garantia real ou pessoal de
qualquer tipo, incluindo qualquer hipoteca, alienagao fiduciaria, penhor, caugdo,
usufruto, qualquer outro tipo de 6nus, gravame, direito de garantia equivalente
ou restrigdo judicial ou administrativa, bem como quaisquer direitos de terceiros,
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aluguel, arrendamento, acordo de voto, opcdo, direito de primeira oferta, direito
de preferéncia, promessa ou compromisso de transferéncia ou quaisquer outras
restricbes ou limitagdes de qualquer natureza que possam afetar, restringir ou
condicionar a titularidade, propriedade, posse e/ou controle, sob qualquer forma
(ainda que sob condigdo suspensiva).

2.3. Para fins dos artigos 1.362 do Cddigo Civil e 66-B da Lei 4.728/65, as principais
condicOes e caracteristicas das Obrigagdes Garantidas, conforme previstas na Escritura
de Emissdo, e sem prejuizo aos termos nela constantes, encontram-se descritas no
Anexo I ao presente Contrato.

2.3.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.3 acima, a descrigdo ora oferecida tem
por finalidade meramente atender critérios legais e ndao restringe de qualquer
forma os direitos do Credor ou modifica, sob qualquer aspecto, as caracteristicas
das Obrigacdes Garantidas.

2.4. As Fiduciantes acordam que ndo lhes sera devida qualquer remuneragcdo em
razdo da outorga, em favor do Credor, da Cessdo Fiduciaria objeto deste Contrato.

2.5. O cumprimento parcial das Obrigacdes Garantidas ndao importa exoneracao
correspondente das Fiduciantes com relacdo a presente Cessdao Fiduciaria,
permanecendo esta garantia integralmente valida e vigente até o cumprimento integral
de seus termos.

2.6. A garantia ora constituida sobre os Direitos Creditérios resolver-se-a quando do
cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, observados todos os seus termos e
condicdes, conforme confirmacdo escrita do Credor nos termos da Clausula 4.13, sendo
certo que, enquanto nao forem integralmente quitadas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente ndo poderdo ser objeto de
alienacgdo e/ou cessao fiduciaria pelas Fiduciantes, para garantia de obrigacGes diversas
das Obrigagdes Garantidas, exceto se permitido nos termos da Escritura de Emissao.

2.7. Os Direitos Creditoérios Cedidos Fiduciariamente, onerados no ambito da presente
Cessdo Fiduciaria, sdo considerados de propriedade fiduciaria e resoltvel do Credor, ndo
integrando o patrimonio da Fiduciante. Nesse sentido, a Cessdo Fiduciaria objeto deste
Contrato resulta na transferéncia ao Credor da propriedade fiduciaria e da posse indireta
dos Direitos Creditérios.
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2.8. As Fiduciantes obrigam-se a permanecer, até a liquidacdo da totalidade das
Obrigacdes Garantidas, na posse e guarda dos documentos representativos dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente, incluindo todos e quaisquer contratos, propostas,
relatérios, boletos, notas fiscais e faturas ("Documentos Comprobatérios”), assumindo,
nos termos do artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil, e sem direito a qualquer
remuneracdo, o encargo de fiel depositaria dos Documentos Comprobatdrios, obrigando-

se a bem custodia-los, guarda-los e conserva-los, e a exibi-los ou entrega-los ao Credor,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo.

2.9. As Fiduciantes obrigam-se a nao vender, ceder, transferir, conferir em aumento
de capital, conferir direitos de fruicdo ou constituir qualquer outro Onus ou gravame
(com excegao da garantia criada nos termos deste Contrato) ou de qualquer outra forma
alienar, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, gratuita ou onerosamente, os
Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente ou quaisquer direitos sobre eles, ou permitir
que qualquer dos atos acima seja realizado, ainda que sob condicdo suspensiva, exceto
se permitido nos termos da Escritura de Emissdo.

2.10. Em conformidade com os artigos 1.425, incisos I, IV e V, e 1.427 do Cddigo Civil,
na hipdtese de a garantia prestada pelas Fiduciantes por forca deste Contrato: (a) vir a
ser objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou administrativa de efeito
similar; ou (b) ser cancelada, invalidada, ou de qualquer forma se perca ou se deteriore,
total ou parcialmente, as Fiduciantes ficardo obrigadas a substitui-la ou reforca-la no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, independentemente de notificagao do Credor (“Reforgo
de Garantia”).

2.10.1. O Reforco de Garantia deverd ser implementado pelas Fiduciantes por
meio da cessdo ou alienagdo fiduciaria em garantia de outros bens, ativos ou
direitos de qualquer natureza ("Bens Adicionais"), desde que previamente aceitos
pelo Credor, a seu exclusivo critério. As Fiduciantes terdo o prazo de: (a) até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que ocorrer quaisquer dos eventos
previstos na Clausula 2.10 acima para apresentar ao Credor Bens Adicionais que
sejam satisfatorios ao Credor; e (b) até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que o reforco ou substituicdo da presente Cessdo Fiduciaria for aprovado pelo
Credor para aperfeicoar a garantia sobre os Bens Adicionais, sempre observando
0 prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis para o Reforgo da Garantia previsto acima.
No caso de Reforgo da Garantia, os Bens Adicionais cedidos e/ou alienados
fiduciariamente deverdo ser identificados em aditamento ao presente Contrato
ou instrumento separado.
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2.11. Até a quitacdo integral das ObrigacOes Garantidas, as Fiduciantes se obrigam a,
sem prejuizo da especificidade das medidas e providéncias expressamente previstas no
presente Contrato, adotar todas e quaisquer medidas e providéncias no sentido de
assegurar ao Credor preferéncia absoluta e maxima conveniéncia com relacdo ao
recebimento de todo e qualquer recurso relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente.

2.12. As Fiduciantes obrigam-se a apresentar ao Credor, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da assinatura do presente Contrato, comprovacao do envio de notificagdo aos
respectivos credores dos Contratos de Garantia quanto aos termos do presente Contrato,
na forma do Anexo IV deste Contrato, as quais deverao ser assinadas pelos respectivos
credores dos Contratos de Garantia, e deverdo ser apresentadas assinadas ao Credor
juntamente com os documentos comprobatérios dos poderes dos respectivos
representantes legais, sob pena de incorrer um Evento de Inadimplemento.

CLAUSULA I1I
AVERBACAO E REGISTROS

3.1.  As Partes desde ja autorizam, nos termos dos artigos 1.361, §1° do Cddigo Civil
e 129, §5°, e 130, da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei
de Registros Publicos”), o registro e/ou averbagdo, conforme aplicavel, deste Contrato e
de seus aditamentos no Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente dos
domicilios de todas as Partes (em conjunto, “Cartdrios Competentes”), obrigando-se as

Fiduciantes, solidariamente entre si, a tomar todas as providéncias necessarias para que
o referido registro seja efetuado as suas préprias expensas, especialmente, mas nao se
limitando, a fornecer documentos adicionais e firmar aditamentos ou instrumentos de
retificagdo e ratificagdo do presente Contrato, e praticar todos os atos e/ou tomar todas
as providéncias que forem solicitadas pelo Credor com o objetivo de aperfeicoar ou
formalizar os atos juridicos necessarios para a constituicdo da garantia prevista neste
Contrato.

3.1.1. Sem prejuizo do acima disposto, as Fiduciantes deverdo, as suas expensas:
(i) apresentar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva assinatura,

este Contrato e/ou seus respectivos aditamentos para registro e/ou averbagao
perante os Cartérios Competentes, e, dentro de tal prazo, fornecer ao Credor
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comprovante do protocolo, conforme aplicavel;

(i) atender, de forma diligente e tempestiva, sempre no menor prazo
possivel, e a suas exclusivas expensas, quaisquer exigéncias que os Cartorios
Competentes venham a fazer com relagdo ao registro deste Contrato e/ou
averbacgdo de seus respectivos aditamentos; e

(iii)  entregar 1 (uma) via original ou 1 (uma) via eletrénica (formato .pdf),
contendo a chancela digital do cartério, conforme o caso, deste Contrato e
eventuais aditamentos, devidamente registrados e/ou averbados para o Credor,
em, no méaximo, 2 (dois) Dias Uteis apds a data de seu respectivo registro e/ou
averbacdo nos Cartérios Competentes, o que ndo podera ultrapassar 30 (trinta)
dias contados da assinatura deste Contrato ou de seus eventuais aditamentos,
confirmando que os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente foram cedidos
fiduciariamente em garantia aos Credores e registrados como direito de garantia
real sem concorréncia de terceiros. O prazo previsto nesta Clausula 3.1.1(iii)
poderd ser prorrogado, mediante comunicacdo prévia, por escrito, ao Credor,
desde que (a) os respectivos prazos ndo possam ser cumpridos por razoes
comprovadamente ndo atribuiveis a Devedora, as Fiduciantes e/ou qualquer
Fiador P], e (b) que sejam garantidos os efeitos retroativos dos documentos
desde a data de assinatura.

3.2. Todos e quaisquer custos, despesas razoaveis, taxas e/ou tributos necessarios
para as averbagoes e registros aqui previstos serdo de responsabilidade Unica e exclusiva
das Fiduciantes.

3.3. Na hipdtese de ndo ser comprovado pelas Fiduciantes o registro ou averbagdo do
presente Contrato ou de seus respectivos aditamentos no prazo estipulado na Clausula
3.1.1 acima, ao Credor fica facultado, a seu critério, a promover tal registro ou
averbacdo, sendo certo que, neste caso as Fiduciantes desde ja reconhecem como sendo
liquidas, certas e exigiveis as notas de débito que venham a ser emitidas pelo Credor
para pagamento desses custos e/ou despesas, as quais deverdo ser pagas em até 5
(cinco) Dias Uteis, desde que acompanhadas de todos os respectivos comprovantes dos
custos e/ou despesas incorridos. Os eventuais registros do presente Contrato efetuados
pelo Credor nao isentam o descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pelas
Fiduciantes, nos termos deste Contrato e da Escritura de Emissao.

3.3.1. As Fiduciantes neste ato autorizam o Credor a representa-las em instrumentos
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que se tornarem necessarios para suprir equivocos ou omissGes, para
atendimento de exigéncias que porventura forem feitas a fim de possibilitar o
registro ou averbagdo do presente Contrato ou de seus respectivos aditamentos,
assinando as competentes peticdes para averbacdes e/ou registros, praticando
tudo o mais que se tornar necessario ao bom e fiel cumprimento deste mandato,
desde que, tais atos, se praticados, ndo alterem a substancia do ato ou
modifiquem a vontade das Partes, ora manifestada. Este mandato € outorgado
de forma irrevogavel, nos termos dos artigos 684 e 685 do Cddigo Civil Brasileiro.

CLAUSULA IV
INADIMPLEMENTO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS
E_ EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O inadimplemento das Fiduciantes podera ser comprovado, caso seja necessaria
qualquer comprovagdo, por comunicado escrito entregue as Fiduciantes, mediante
protocolo de recebimento, a critério do Credor. Exceto se estabelecido de forma diversa
neste Contrato e na Escritura de Emissdo, os termos e as obrigagGes aqui previstos
poderdo ser executados pelos Credores e serdo exigiveis independentemente de
qualquer comunicacao, ato, notificacdo judicial ou extrajudicial.

4.2. Ocorrendo o inadimplemento de qualquer das Obrigacdes Garantidas, seja nas
datas originalmente previstas, seja antecipadamente, e desde que as Obrigagbes
Garantidas ndo tenham sido devidamente adimplidas pelas Fiduciantes ou pelos
Fiadores, nos eventuais prazos de cura aplicaveis, o Credor podera iniciar imediatamente
a excussdo, parcial ou total, da Cessdo Fiducidaria nos termos deste Contrato,
independentemente de prévia notificagdo as Fiduciantes, tendo o direito de (i) utilizar os
valores decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente para cumprimento
parcial ou liquidacdao das Obrigagbes Garantidas; (ii) reter e utilizar pagamentos futuros
recebidos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente; e (iii) transferir,
ceder, receber, vender amigavelmente, conceder opgdes de compra, ou de qualquer
outra forma dispor dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente ou dos direitos a
eles relacionados, e nas condigdes que venham a ser determinadas pelo Credor, a seu
exclusivo critério, independentemente de qualquer leildo, hasta publica ou de
procedimento judicial, utilizando o produto desta operagao para cumprimento parcial ou
liguidacdo das Obrigacdes Garantidas. Nessa situacdo, o Credor podera exercer todos os
direitos e poderes conferidos ao Credor nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da
Lei 4.728/65, do artigo 19, IV, da Lei 9.514/97, e dos demais dispositivos legais
aplicaveis, inclusive, sem limitacdo:
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(a) consolidar em si a propriedade plena dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente no caso de excussdo da presente garantia;

(b) exercer todos e quaisquer direitos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente;

(c) conservar e recuperar a posse dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente contra qualquer detentor, inclusive as Fiduciantes; e/ou

(d) busca e apreensdo, restituicdo e outros, outorgados por ou decorrentes
dos diplomas legais acima mencionados.

4.3. Para os fins do disposto nesta Clausula IV, as ObrigagGes Garantidas incluirdo os
seguintes valores:

(i) valor do saldo em aberto dos valores devidos ao Credor no é&mbito da
Escritura de Emissao, incluindo os valores vencidos e ndo pagos, corrigidos
monetariamente até o dia da consolidacdo da plena propriedade dos
Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente ao Credor e acrescidos dos
prémios aplicaveis, das respectivas multas moratdrias, encargos e outras
penalidades;

(i) custas e demais encargos de intimacdo e outras despesas necessarias a
realizacdo do leildo, nestas compreendidas as relativas aos anuncios e
publicacBes, bem como a comissédo do leiloeiro, conforme aplicavel; e

(iii) emolumentos e custas cartorarias.

4.4, Sem prejuizo do disposto acima, as Partes concordam que o Credor tem o direito
de cobrar as Fiduciantes, os Fiadores e demais devedoras e coobrigadas nos termos da
Escritura de Emissdo até a satisfagdo integral das Obrigagdes Garantidas, caso haja saldo
devedor remanescente das Obrigacdes Garantidas.

4.4.1. A propositura de qualquer agao ou processo para executar judicialmente a Cessao
Fiducidria objeto deste Contrato ndo afetard de forma alguma o direito do Credor
de propor qualquer outro processo judicial com a finalidade de executar
judicialmente outras garantias outorgadas para garantir as Obrigagdes
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Garantidas. No exercicio de seus direitos e recursos contra as Fiduciantes, os
Fiadores e demais coobrigados, o Credor poderad executar as outras garantias,
simultaneamente ou em qualquer ordem, até a quitacdo integral das Obrigagdes
Garantidas. As Fiduciantes, os Fiadores e demais coobrigados reconhecem
expressamente o direito do Credor de executar as outras garantias,
independentemente da ordem e em observancia ao disposto acima, como forma
de receber o saldo devedor das Obrigacdes Garantidas, com os devidos encargos
e penalidades aplicaveis.

4.5. Os recursos apurados com a excussdao dos Direitos Creditorios Cedidos
Fiduciariamente deverdao ser imediatamente aplicados na liquidacdo das Obrigacdes
Garantidas, respeitando a seguinte ordem de prioridade: (i) as despesas e tributos
incorridos com a excussao da presente Cessdo Fiduciaria, que incidam ou venham a
incidir sobre a venda, cessdo ou transferéncia, total ou parcial, dos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente; (ii) o valor parcial ou total das Obrigacbes Garantidas,
conforme valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo, observados os termos la
constantes e demais documentos a eles relacionados. Apds o integral pagamento dos
valores mencionados acima, e apds a deducdo/pagamento de qualquer taxa e/ou tributo
devido nos termos da legislagdo aplicavel com relagdo ao pagamento das Obrigagdes
Garantidas, fica acordado entre as Partes que, caso o montante decorrente de tal
excussdo, liquido de quaisquer custos e despesas relacionados com tal excussdo, assim
como quaisquer taxas, custas, comissGes e tributos que venham a ser retidos ou
deduzidos, comprovadamente seja superior ao necessario para a liquidacdo integral das
Obrigacdes Garantidas, o Credor comunicara as Fiduciantes por escrito para que a
devolugdo do sobejo seja feita. As Fiduciantes, ao tomar ciéncia da referida
comunicacdo, deverdo fornecer ao Credor as instrucGes cabiveis para a efetivagdo da
devolucdo em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do recebimento da notificagdo com tais
instrugdes pelo Credor.

4.6. O procedimento de excussao da Cessao Fiduciaria acima previsto ndo prejudicara
qualquer direito do Credor ou possibilidade de exercicio de tal direito no futuro até a
integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas.

4.7. As Fiduciantes desde ja renunciam, de forma irrevogavel e irretratavel, a
qualquer direito de sub-rogagao nos direitos, interesses e agdes do Credor, e nao terao
qualquer direito de reaver do Credor ou de qualquer terceiro, qualquer montante relativo
as ObrigacGes Garantidas em razdo da excussdo da presente Cessdo Fiduciaria, ndo se
sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigacdes
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Garantidas. As Fiduciantes reconhecem, ainda, que a presente renuncia ao direito de
sub-rogagdao em questdo ndo implica enriquecimento sem causa do Credor ou de
qualquer terceiro adquirente dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente,
considerando que as Fiduciantes se beneficiaram da celebracdo do presente Contrato.

4.8. Como condigdo sine qua non a celebracdo do presente Contrato e em causa
prépria, nos termos dos artigos 653 e seguintes do Cédigo Civil, as Fiduciantes nomeiam,
pelo presente, em carater irrevogavel e irretratavel, por todo o periodo de validade do
presente Contrato e da Escritura de Emissdo (conforme os artigos 684 e 685 do Cédigo
Civil) e enquanto as Obrigagdes Garantidas ndo forem integralmente satisfeitas, nos
termos dos artigos 653 e seguintes do Codigo Civil, o Credor como seu mandatario,
atribuindo-lhe poderes expressos, especiais e irrevogaveis para: (i) vender, alienar,
transferir uma parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente da
maneira e nas condicdes que venham a ser determinadas pelo Credor, a seu exclusivo
critério, sem necessidade de envio de qualquer espécie de notificagdo a Fiduciante;
(ii) receber as receitas obtidas com a venda e utilizar tais receitas para satisfacao total
ou parcial das Obrigacdes Garantidas; (iii) deduzir das receitas de venda, todas as
despesas incorridas direta ou indiretamente com a excussdo da Cessdo Fiduciaria ou
quaisquer outros custos e despesas relacionados a Escritura de Emissdo; (iv) retornar o
excesso, se algum, a Fiduciante, seja em moeda corrente, ou em demais ativos; (v)
firmar os respectivos contratos de alienacdo, termos de transferéncia e quaisquer outros
documentos e instrumentos que possam ser necessarios para o fim de formalizar a
venda, de forma privada ou amigavel ou por qualquer outro meio, dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, a terceiros, transferindo
titularidade, outorgando e recebendo as respectivas quitagdes e firmando recibos; (vi)
cobrar e excutir quaisquer Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, podendo para
tanto tomar todas e quaisquer medidas, inclusive judicialmente por meio de
procuradores nomeados com os poderes da clausula ad judicia, receber e reter valores,
firmar documentos, notificagdes e instrumentos, transferir posse e dominio, dar e
receber quitacao, aditar, novar, modificar, rescindir, prorrogar, renovar, renunciar,
transigir, conceder, admitir, efetuar registros, constituir em mora, endossar, entregar,
protestar e, por qualquer forma, formalizar quaisquer direitos, cobrando documentos ou
instrumentos, e nomear procuradores para a tomada de quaisquer medidas judiciais ou
administrativas, perante qualquer autoridade ou instancia, nos termos em que o Credor,
a seu exclusivo critério, venha a julgar apropriado para a consecucao do objeto deste
Contrato; (vii) celebrar contratos de cambio em seu nome; (viii) requerer todas e
quaisquer aprovacles prévias ou consentimentos que possam ser necessarios para a
acima referida execugdo, excussdo, transferéncia de Direitos Creditérios Cedidos
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Fiduciariamente a terceiros, bem como representar as Fiduciantes na Republica
Federativa do Brasil, em juizo, por meio de advogados contratados para esse fim, ou
fora dele, perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais,
estaduais ou municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos,
incluindo, entre outras, cartdrios de registro de titulos e documentos, cartérios de
protesto, instituicdes bancérias, Banco Central do Brasil, Secretaria da Receita Federal
do Brasil, e de quaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, ou ainda quaisquer
outros terceiros; (ix) firmar os respectivos contratos de venda ou cessdo e quaisquer
outros documentos que possam ser necessarios para o fim de formalizar a transferéncia
dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, a quaisquer
terceiros, transferindo posse e dominio, dando e recebendo quitacdes; e (x)
independentemente da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, exercer todos os
atos necessarios a boa formalizagdo deste Contrato e a defesa e conservagdo dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

4.8.1. Além do mandato constituido no ambito da Clausula 4.8 acima, as Fiduciantes,
como condigdo essencial e sine qua non a celebragdo do presente Contrato e em
causa propria, também assinam e entregaram ao Credor, na presente data, uma
procuracao na forma anexa ao presente como Anexo III, ficando o Credor
autorizado desde ja a substabelecer todos os poderes, a seu exclusivo critério.

4.8.2. Caso necessario em razdo de disposicdo legal ou estatutaria aplicavel as
Fiduciantes, a procuracao terd prazo de 1 (um) ano, mas devera ser
automaticamente prorrogada por iguais periodos até o pagamento e liberagao
integral das Obrigacdes Garantidas, a ser realizada observado o disposto na
Clausula 4.13 abaixo. As Fiduciantes conferem, neste ato, poderes para que o
proprio Credor possa, na falta de entrega de novo instrumento de mandato pelas
Fiduciantes, assinar nova procuragao em nome das Fiduciantes, com os mesmos
poderes previstos no Anexo III.

4.9. Na hipotese de o valor obtido com a excussdo dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente nao ser suficiente para satisfacdo integral das Obrigacdes Garantidas e
demais créditos do Credor, bem como de quaisquer tributos e despesas incidentes sobre
a excussado das Garantias Reais e/ou das Garantias Reais Adicionais (essas ultimas, se
constituidas), continuardo a Devedora e os Fiadores, na qualidade de fiadores, obrigados
pelo restante da divida decorrente das Obrigagdes Garantidas, conforme prevé o artigo
1.366 do Cdédigo Civil.
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4.10. Sem prejuizo da indenizacdo devida em caso de inadimplemento de qualquer
das cldusulas do presente Contrato e/ou da Escritura de Emissdo, a Parte prejudicada
podera exigir da Parte inadimplente a execucdo especifica da obrigagdo devida.

4.11. A eventual excussdo parcial da Cessdo Fiducidria ndo afetara os termos,
condigGes e protecbes deste Contrato em beneficio dos Credores, sendo certo que o
Credor podera realizar sucessivas excussdes, a fim de assegurar a liquidagdo integral
das Obrigagdes Garantidas.

4.12. A eventual renuncia do Credor a excussdo da garantia ndo importard em sua
extingdo ou na renuncia ao direito de excuti-la extrajudicialmente ou de posteriormente
excuti-la em juizo, bem como ndo importara na extincao da propriedade fiduciaria sobre
os Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente nos termos deste Contrato.

4.13. A presente garantia sera liberada pelo Credor mediante solicitacdo por escrito da
Devedora apds o recebimento da integralidade dos valores devidos pela Devedora no
ambito da 12 Emiss&o, nos exatos termos da Escritura de Emiss&o, concordando o Credor
em formalizar, por escrito, a integral liberagdo da garantia na data em que o Credor
verificar a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas. Para que ndo restem duvidas,
apds o recebimento da integralidade dos valores devidos pela Devedora no ambito da
Emissdo, sendo certo que, mediante a amortizagdo integral das Debéntures, juntamente
com Juros Remuneratérios, encargos e demais prémios relacionados as Debéntures,
tudo nos exatos termos da Escritura de Emissao, estando exclusivamente remanescente,
porém ndo exigivel, eventual pagamento contingente referente ao Prémio do Evento de
Liquidez, o Credor concorda em consentir com a liberacdo da presente garantia.

4.14. Todas as despesas que venham a ser comprovadamente incorridas pelo Credor,
inclusive honorarios advocaticios contratuais razoaveis, custas e despesas judiciais para
fins de excussdo da presente Cessao Fiduciaria, além de eventuais tributos, encargos,
taxas e comissbGes, sao de responsabilidade exclusiva das Fiduciantes, que se
responsabilizam por tais despesas, mediante (i) pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome, e acompanhadas de copia dos respectivos
comprovantes; ou (ii) reembolso ao Credor, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento pelas Fiduciantes de cdpia dos respectivos comprovantes, sem prejuizo
do disposto na Clausula 4.5.
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CLAUSULA V
DECLARACOES E GARANTIAS

5.1. A Cervejaria Petropolis Pernambuco declara e garante ao Credor que é sociedade
empresaria de reponsabilidade limitada, legalmente constituidas de acordo com as leis
do Brasil, com seus atos constitutivos devidamente registrados, e possui plenos poderes
e capacidade para celebrar este Contrato e a Escritura de Emissdo e cumprir todas as
obrigacdes previstas em tais documentos, tendo obtido todas as autorizagGes societarias
necessarias para firmar este Contrato.

5.2. A Devedora declara e garante ao Credor que é sociedade empresaria por agoes,
legalmente constituida de acordo com as leis do Brasil, com seus atos constitutivos
devidamente registrados, e possui plenos poderes e capacidade para celebrar este
Contrato, a Escritura de Emissdo e os demais documentos relativos a 12 Emissdo e
cumprir todas as obrigagbes previstas em tais documentos, tendo obtido todas as
autorizagdes societarias necessarias para firmar este Contrato.

5.3. Adicionalmente e sem prejuizo das demais declaracbes e garantias das
Fiduciantes nos termos da Escritura de Emissdo e dos demais documentos relativos a 12
Emissdo, cada uma das Fiduciantes declara e garante ao Credor que:

(i) este Contrato constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa por ela
assumida, devidamente eficaz consoante os termos e condicdes nele contidos e
estdo devidamente representadas neste Contrato por seus procuradores ou
representantes legais;

(i) a assinatura deste Contrato e a execucao das obrigacdes previstas neste
Contrato ndo conflitam tampouco constituem descumprimento nem importam ou
importardo em rescisdo ou vencimento antecipado de (a) quaisquer contratos dos
quais é parte e/ou ao qual esteja vinculada; (b) qualquer disposicdo legal ou
administrativa, decreto, decisdo, deliberagdo ou ordem emanada de dérgdos
governamentais, judiciais ou de cortes arbitrais que a afete ou que possam ter
efeito substancialmente adverso na sua situagao financeira e patrimonial;

(iii) as declaracbes e garantias prestadas neste Contrato, na Escritura de
Emissdo e na correspondéncia encaminhada ao Credor na data de assinatura do
Segundo Aditamento, sdo verdadeiras, validas e ndo contém qualquer falsidade
ou inexatiddo e tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato relevante,
cujo conhecimento seja necessario para fazer com que as declaragGes e garantias
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prestadas neste Contrato ndo sejam enganosas ou incompletas;

(iv) nenhum consentimento, aprovagdo, autorizagdo, arquivamento,
protocolo, vénia conjugal ou outro ato por parte de, ou relacionado a, qualquer
arbitro ou autoridade governamental ou qualquer outro terceiro (inclusive
qualquer de seus socios, acionistas ou credores) é exigido para a celebragdo, o
cumprimento, a validade ou exequibilidade deste Contrato ou de qualquer
aditamento ou para a consumacao de suas obrigacdes previstas em cada um
desses instrumentos, salvo pelos registros necessarios previstos acima;

(v) ndo ha processos administrativos, judiciais ou arbitrais, pessoais ou reais,
de qualquer natureza, contra as Fiduciantes em qualquer 6rgdo ou tribunal, que
afetem ou possam vir a afetar a Cessao Fiduciaria, os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente ou, ainda que indiretamente, este Contrato;

(vi) sdo as legitimas e exclusivas titulares dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, os quais, com excecdo da presente Cessdo Fiduciaria, estdo
totalmente livres e desembaragados de todas e quaisquer restricdes, dividas,
disputas, gravames e/ou Onus de qualquer natureza, bem como ndo existem
quaisquer: (a) disposicbes ou clausulas contidas em acordos, contratos ou
avencas, verbais ou escritas, que restrinjam a alienacdo fiduciaria ora prevista;
ou (b) discussdes, incluindo mas a tanto ndo se limitando, arbitrais,
administrativas, judiciais e/ou outros impedimentos de qualquer natureza que
vedem, restrinjam, reduzam ou limitem, de qualquer forma, a constituicao e
manutencdo da presente garantia sobre os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente em favor do Credor;

(vii) todos os contratos celebrados pelas Fiduciantes relacionados a Cessdo
Fiducidria e aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente consubstanciam
relagbes juridicas regularmente constituidas, validas e exequiveis, sendo
absolutamente verdadeiros todos os termos e valores neles indicados, tendo sido
assinados por pessoas com poderes para fazé-lo;

(viii) ndo possui qualquer obrigagao, responsabilidade ou passivo, de qualquer
natureza, contingente ou ndo, que possa afetar a Cessdo Fiduciaria dos Direitos

Creditoérios Cedidos Fiduciariamente;

(ixX) o presente Contrato cria um 6nus continuo sobre os Direitos Creditorios
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Cedidos Fiduciariamente em favor do Credor, garantindo o pagamento e o
cumprimento das Obrigacdes Garantidas assumidas pelas Fiduciantes no ambito
da Escritura de Emissdo. Todas as outras agdes necessarias ou convenientes para
criar, exigir e proteger a presente Cessao Fiduciaria foram ou serdo devidamente
tomadas pelas Fiduciantes;

(x) todos os contratos celebrados pelas Fiduciantes consubstanciam relagdes
juridicas regularmente constituidas, validas e exequiveis, sendo absolutamente
verdadeiros todos os termos e valores neles indicados, tendo sido assinados por
pessoas com poderes para fazé-lo;

(xi)  a celebragdo deste Contrato é compativel com a sua condigdo econémico-
financeira, de forma que Cessao Fiduciaria realizada nos termos deste Contrato
ndo afetard sua capacidade de honrar com quaisquer de suas obrigagGes,
conforme elas venham a se tornar devidas;

(xii) a Cessdo Fiduciaria formalizada por meio deste Contrato ndo caracteriza
fraude, incluindo fraude contra credores, fraude a execugdo ou fraude contra a
Fazenda Publica;

(xiii) a garantia constituida sobre os Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente ndao impacta e/ou prejudica a conducao de suas operacdes e o
desenvolvimento pleno de suas atividades empresariais;

(xiv) estd apta a observar as disposicGes previstas neste Contrato e agird em
relagdo a ele com boa-fé, probidade e lealdade durante a sua execucao;

(xv) ndo se encontra em estado de necessidade ou sob coagdo para assinar o
presente Contrato, quaisquer outros contratos e/ou documentos relacionados, e

tampouco tem urgéncia em assina-los;

(xvi) as discussdes sobre o objeto deste Contrato foram feitas, conduzidas e
implementadas em conjunto entre as Partes, por livre iniciativa de ambas;

(xvii) as pessoas que a representam na assinatura do presente Contrato tém
poderes bastantes para tanto;

(xviii) as discussdes sobre o objeto deste Contrato foram feitas, conduzidas e
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implementadas por sua livre iniciativa;

(xix) foi informado e avisado de todas as condigdes e circunstancias envolvidas
na negociacdo objeto do presente Contrato e que poderiam influenciar a
capacidade de expressar a sua vontade, bem como foi assistida por advogados
durante toda a referida negociagao;

(xx) a Procuracdo outorgada pelas Fiduciantes nos termos da Clausula 4.8 foi
devidamente assinada pelos representantes legais das Fiduciantes e confere,
validamente, os poderes ali indicados ao Credor. As Fiduciantes ndo outorgaram
qualquer outra procuragao ou instrumento com efeito similar a quaisquer
terceiros com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente;

(xxi) reconhece que os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente ndo se
qualificam como bens de capital essenciais as atividades das Fiduciantes para os
fins do artigo 49, paragrafo 39, da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada de tempos em tempos, e as Fiduciantes ndo invocardao o
referido dispositivo, em nenhuma hipotese, com o objetivo de impedir, suspender
ou de outro modo prejudicar a execugao de qualquer das Obrigagdes Garantidas.

5.4. As declaragGes e garantias prestadas nos termos desta Clausula V deverdo
manter-se integralmente verdadeiras e exatas até o pagamento integral das Obrigagées
Garantidas, ficando as Fiduciantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram
da falsidade, inveracidade ou inexatiddo dessas declaragdes.

5.5. As Partes reiteram e ratificam todas as declaracdes e garantias prestadas no
ambito da Escritura de Emissdo, como se estivessem ora transcritas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DAS FIDUCIANTES

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes das Fiduciantes assumidas nos termos deste
Contrato, cada Fiduciante se obriga, até que todas as Obrigacbes Garantidas tenham
sido integralmente pagas e cumpridas, a:

(i) sempre que necessario, as suas expensas, celebrar ou fazer com que
sejam celebrados os instrumentos que venham a ser razoavelmente solicitados
pelo Credor para o aperfeicoamento ou protecdo da Cessdo Fiduciaria prevista
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neste Contrato ou para permitir sua execugao, assegurar a legalidade, validade,
exequibilidade e forca probatdria do presente Contrato, de modo a possibilitar ao
Credor o pleno e irrestrito exercicio dos direitos e prerrogativas estabelecidos
neste Contrato;

(i) manter a Cessdo Fiduciaria prevista no presente Contrato exequivel, com
prioridade absoluta sobre todos e quaisquer outros 6nus que possam vir a existir
sobre os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, inclusive, mas ndo se
limitando a, disputas, litigios ou outras pretensGes de qualquer natureza;

(iii) manter a presente Cessdo Fiduciaria existente, valida, eficaz, em perfeita
ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricdo, condigao ou Onus, por toda a
vigéncia deste Contrato e até o integral pagamento das ObrigagGes Garantidas,
sendo expressamente vedada a cessdo, alienagdo ou transferéncia a qualquer
titulo dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente ou quaisquer ativos que
venham a ser entregues em alienagao ou cessdo fiduciaria por forga do presente
instrumento ou de seus eventuais aditivos, desde que expressamente autorizado
pelo Credor, observado o disposto na Clausula II acima, sendo que qualquer ato
contrario ao aqui disposto sera considerado nulo de pleno direito;

(iv) a partir da data de assinatura do Contrato, ndo ceder, transferir,
renunciar, gravar, arrendar, locar, dar em usufruto ou comodato, onerar ou de
qualquer outra forma alienar os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente em
favor de quaisquer terceiros, direta ou indiretamente, exceto se permitido nos
termos da Escritura de Emissao;

(v) sem prejuizo do disposto acima, informar ao Credor prontamente apds
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer ato, fato, evento ou controvérsia
que possa afetar os direitos e obrigacdes pactuados neste Contrato;

(vi)  praticar todos os atos necessarios ou se abstera de atos para manter a
validade e a eficadcia do presente Contrato, inclusive eventuais registros ou
averbacoes;

(vii) adotar todas as providéncias e fornecer, assim que possivel, todas as
demais informagbes relativamente aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente que lhes forem razoavelmente solicitadas pelo Credor;
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(viii) manter sempre vdlidas, em vigor e em perfeita ordem todas as
autorizagbes necessarias ao cumprimento das obrigagdes assumidas neste
Contrato, tomando todas as medidas que se fagam necessarias, conforme a
legislagdo aplicavel, para fazer valer o disposto neste Contrato;

(ix) ndo celebrar qualquer instrumento ou praticar qualquer ato que possa
restringir os direitos ou a capacidade do Credor de excutir os Direitos Creditoérios
Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, e exercer os seus direitos
estabelecidos neste Contrato;

(x) reforgar, substituir, repor ou complementar a presente garantia, com
outras garantias no prazo estabelecido pelo Credor, se os Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente forem objeto ou ameagados de penhora, sequestro,
arresto ou qualquer outra medida judicial ou administrativa, ou ainda, se
sofrerem depreciacdo, deterioracdo, desvalorizagdo, turbacdo, esbulho ou se
tornarem inabeis, imprdéprios, imprestaveis ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das ObrigagGes Garantidas, observado os termos deste Contrato;

(xi) dar ciéncia aos seus administradores dos termos e condicdes deste
Contrato e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos
e condigOes;

(xii) pagar, antes da imposicdo de qualquer multa, penalidade, juros ou
despesas, todos os tributos, contribuicdes ou outros encargos, incidentes sobre
os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, atualmente ou no futuro, e
pagara ou fard com que sejam pagas todas as reivindicagdes que, caso ndo sejam
pagas, possam resultar na constituicdo de um Onus;

(xiii) defender-se, de forma tempestiva, de qualquer ato, agdo, procedimento
ou processo que possa afetar, no todo ou em parte, os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente e/ou o cumprimento das Obrigagdes Garantidas,
mantendo o Credor informado e prestando-lhe as informagdes necessarias
sempre que solicitado;

(xiv) comunicar aos demais credores com 0s quais as Fiduciantes possuam
financiamentos contratados e cujos instrumentos celebrados ou a legislagdo em
vigor prevejam a obrigacdo de informa-los acerca da constituicdo desta garantia,
conforme aplicavel;
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(xv) cumprir todas as instrugdes emanadas pelo Credor, para a preservagao ou
excussdo da Cessdo Fiducidria, prestando toda a assisténcia necessdria e
celebrando quaisquer documentos adicionais solicitados pelo Credor que sejam
razoavelmente necessarios a preservagdo ou excussdo da Cessdo Fiduciaria;

(xvi) informar ao Credor, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer
evento que, no seu conhecimento, afete negativamente os bens aqui dados em
garantia e/ou a garantia aqui prevista, sobre quaisquer eventos ou situagdes que
cologuem em risco o exercicio, pelo Credor, de seus direitos, garantias e
prerrogativas decorrentes deste Contrato e/ou dos demais documentos relativos
as Debéntures, bem como qualquer descumprimento de qualquer de suas
respectivas obrigagdes nos termos deste Contrato, tomando prontamente todas
as medidas cabiveis para evitar ou sanar quaisquer eventos, situacdes ou
descumprimentos acima referidos;

(xvii) ndo concordar, autorizar ou de qualquer forma realizar qualquer
compensacdo, redugdo ou retengdo, referente a quaisquer Direitos Creditdrios
Cedidos Fiduciariamente;

(xviii) comunicar ao Credor com antecedéncia e imediatamente apds tomar
conhecimento, sobre a ocorréncia de compensacao legal, realizada por qualquer
devedor/contraparte dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente;

(xix) cumprir, de maneira integral e pontual, todas e quaisquer obrigagdes
assumidas ou que venham a ser assumidas no dmbito da Escritura de Emissdo e
demais documentos relacionados as Debéntures; e

(xx) realizar todos e quaisquer registros necessarios para formalizar a Cessao
Fiduciaria sobre qualquer direito creditério que venha a ser cedido fiduciariamente
em substituicdo, no lugar de ou em acréscimo aos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente e entregar ao Credor as certidGes necessarias apds a conclusdo
de tais registros.

6.2. As Fiduciantes suportardo todos e quaisquer tributos, encargos, despesas, 6nus
e quaisquer outros custos que venham a ser pagos ou devidos pelo Credor em razao do
presente Contrato, especialmente aqueles decorrentes da efetivacdo, manutengdo e
extingdo das garantias previstas neste Contrato, incluindo, sem limitagdo, as despesas
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com registro deste Contrato e de eventuais aditamentos. O valor das despesas referidas
acima incorridas pelo Credor sera incluido no valor das Obrigagbes Garantidas.

CLAUSULA VII
DISPOSICOES GERAIS

7.1. O presente Contrato sera regido e interpretado em conformidade com as leis do
Brasil.

7.2. Caso qualquer das disposicoes do presente Contrato venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicGes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

7.3.  N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Contrato.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou prerrogativa que caiba ao Credor em razdao de qualquer inadimplemento
das Fiduciantes prejudicara o exercicio de tal direito, faculdade ou prerrogativa ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Fiduciantes neste Contrato ou precedente, no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

7.4. Todos os avisos, acordos, renuncias e outras notificagdes deverdo ser feitos por
escrito e entregues por carta registrada, courier, em maos, ou enviados por e-mail
(nesse caso, mediante confirmacdo de recebimento), conforme o caso, para os
enderegos descritos abaixo (ou qualquer outro enderego conforme indicado por uma
Parte as demais):

(i) Para as Fiduciantes:
At: Marcelo de Sa e Lucas Vinicius Savassa
Enderego: Estrada Municipal Batista Favoretti, n® 350, Bairro Agua Branca, no
Municipio de Boituva, Estado de Sdo Paulo, CEP 18550-000
Telefone: (15) 3363-9000 - Ramal 3008916
E-mail: msa@grupopetropolis.com.br / Isavassa@grupopetropolis.com.br

(ii) Para o Credor:
SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
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Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

A/C: Artur Martins de Figueiredo

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.477, 11° andar, Torre Norte,
Itaim Bibi

Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 2197-4435

E-mail: afigueiredo@trusteedtvm.com.br

Com cépia para:

FARALLON LATIN AMERICA INVESTIMENTOS LTDA.
A/C: Antenor Camargo / Stefano Pelosof
Endereco: Rua Jer6nimo da Veiga, 384, 5° andar
Sao Paulo, SP, CEP 04536-001

Telefone: (11) 2050-9315

E-mail: latam@faralloncapital.com

7.5. O presente Contrato e suas disposicdes apenas serdo alterados, substituidos,
cancelados, renovados ou prorrogados, e s6 podera haver renlincia aos termos deste
Contrato, por instrumento escrito e assinado por ambas as Partes ou, em caso de
rendncia, pela Parte que estiver renunciando ao direito em questao.

7.6. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

7.7. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Contrato,
considera-se “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingo, ou qualquer
dia em que os bancos comerciais ndo sejam obrigados por Lei a operar nos municipios
de S3o Paulo ou de Boituva, no Estado de Sao Paulo, Brasil.

7.8. As Fiduciantes apenas poderdao ceder os direitos objeto deste Contrato em
conjunto com os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, transacdo que é vedada
nos termos da Clausula 6.1(iv), exceto se mediante prévia e expressa anuéncia do
Credor.

7.9. O presente Contrato entrou em vigor na data de sua assinatura e permanecera
valido e vigente em todos os seus termos até a liberacdo da presente garantia, nos
termos da Clausula 4.13.
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7.10. As Partes reconhecem, desde ja, que para fins e efeitos legais, este Contrato,
assinado por duas testemunhas, constitui-se em titulo executivo extrajudicial, cobravel
através de processo de execugdo nos termos do artigo 784, incisos II, III e V da Lei n®
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cdodigo de Processo Civil”).

7.11. O Credor podera, a seu critério exclusivo, requerer a execucdo especifica das
obrigacOes de fazer e ndo fazer aqui assumidas pelas Fiduciantes, conforme o disposto
nos artigos 497 do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do pedido de execugdo da
obrigacdo de fazer ou nao fazer, com fundamento nos artigos 814 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil.

7.12. Para fins do disposto na Lei n® 8.212, de 24 de julho de 1991 e no Decreto n©
3.048, de 6 de maio de 1999, as Fiduciantes, neste ato, apresentam ao Credor, conforme
constante do Anexo V ao presente Contrato, a Certiddo Conjunta Negativa de Débitos
Relativos a Tributos Federais e a Divida da Unido emitida pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

7.13. Fica eleito o foro da Comarca do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Contrato, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

7.14. As Partes desde ja acordam que este Contrato e demais documentos correlatos
poderdo, a critério das Partes, ser assinados eletronicamente pelos seus respectivos
signatarios. Neste caso, todos os signatarios deverdo assinar este Contrato e demais
documentos correlatos por meio da plataforma a ser disponibilizada pelo Credor e/ou
seus respectivos assessores, nos termos do artigo 10°, paragrafo segundo, da Medida
Provisoria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001 e demais alteragdes posteriores, com o uso
de Certificado Digital - ICP Brasil, sendo certo que o presente Contrato: (i) é valido e
eficaz entre as Partes, representando fielmente todos os direitos e obrigacdes entre elas
pactuados; (ii) tem valor probante, pois esta apto a conservar a integridade de seu
conteudo e é idoneo para comprovar a autoria das assinaturas das partes signatarias,
desde ja renunciando as Partes a qualquer direito de alegar o contrario e assumindo o
onus da prova em sentido contrario, e (iii) é titulo executivo extrajudicial para todos os
fins de direito. Reconhecem também as Partes que eventual divergéncia entre as datas
deste Contrato e a data que figure nos elementos indicativos de sua formalizacao digital
existe apenas em virtude de procedimentos formais, valendo, para todos os fins de
direito, a data indicada neste Contrato em si.
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E, por estarem assim justas e contratadas, firmam as Partes o presente Contrato na
presencga das testemunhas abaixo.

Sdo Paulo, [=]
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[Assinaturas nas paginas seguintes]

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,
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(Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencas celebrado em [=])

Fiduciantes:
CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

Credor Fiduciario:

SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
representado por sua administradora Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I

DESCRIGCAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

a Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,

Valor da|O valor total da 12 Emissao foi de R$1.230.769.250,00 (um bilhdo,
Emissdo: duzentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e}
cinquenta reais), na Data de Emissdao, sendo (i) R$830.769.250,00€
(oitocentos e trinta milhdes, setecentos e sessenta e nove mil, duzentos e
cinquenta reais) relativos as Debéntures da 12 Série (“Debéntures 123
Série”), e (ii) R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) relativos
as Debéntures da 22 Série (“Debéntures 22 Série”). Para fins de
esclarecimento, a definicdo de “Debéntures” refere-se em conjunto as]
Debéntures 12 Série e as Debéntures 22 Série. K

D
gHeHeao T earo ettt oavtStttaTSane

Foram emitidas 123.076.925 (cento e vinte e trés milhdes, setenta e seis,1
mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures em duas séries, sendo que (i)
83.076.925 (oitenta e trés milhGes, setenta e seis mil, novecentas e vintei
e cinco) sdo Debéntures 12 Série, e (ii) 40.000.000 (quarenta milhdes) sao
Debéntures 22 Série. '

4+

n

N .
ofefaTafte o oaHerAgaetohit A vigi s =

Em 23 de novembro de 2020, a Devedora realizou a amortizagéof
extraordinaria de principal das Debéntures no valor de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais).

g

Na Data de Vencimento Original, o saldo do Valor Nominal Unitario dasq
Debéntures correspondia a R$ 650.277.577,32 (seiscentos e cinquenta
milhSes, duzentos e setenta e sete mil, quinhentos e setenta e sete reais”
e trinta e dois centavos), ja considerando a incorporacdo do Prémio de;J
Extensdo, conforme previsto na Clausula 4.1.7.1 da Escritura de Emissao.

Integralizacdo: |a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, apds aplicagdo de um desconto.
(OID) de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Nominal
Unitario total das Debéntures, ou seja, das Debéntures 12 Série e das
Debéntures 22 Série, e dedugdo das despesas incorridas e devidamente;
comprovadas até o montante de R$1.300.000,00 (um milhdo e trezentos]
mil reais), e as Debéntures 22 Série foram integralizadas em 15 dej
dezembro de 2019, a vista, pelo seu Valor Nominal Unitario, mediante a:
assinatura do respectivo boletim de subscricdo das Debéntures 12 Série e
das Debéntures 22 Série (para cada série de Debéntures, a respectiva
“Data de Integralizacdo”).

Data de|1° de novembro de 2018 i
Emissao: '1%
Data de | As Debéntures 12 Série foram integralizadas em 12 de dezembro de 2018, El

Gtgtaretepot
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uelen Amabile Moretti,

Data de | As Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série tinham prazo de vencimento!|
Vencimento: inicial de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Integralizagdo]
das Debéntures 13 Série, que ocorreu em 12 de dezembro de 2020, tendo(
ocorrido, portanto, em 12 de dezembro de 2022 o vencimento original das
Debéntures sem amortizacdo integral do saldo devedor das Debénturesi
(“Data de Vencimento Original”). A Devedora e o Debenturista
concordaram em prorrogar o vencimento das Debéntures por um periodo(
adicional de 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Vencimento’
Original, passando as Debéntures 12 Série e Debéntures 22 Série a vencer
em 12 de dezembro de 2024 (“"Data de Vencimento”), ressalvadas, em.
qualquer caso, as hipdteses de vencimento antecipado, amortizag&o parcial
e resgate antecipado previstas na Escritura de Emissao e/ou nos Contratos
de Garantia Real e/ou Contratos de Garantia Real Adicional.

aoferaTafia;

H D
Hreao,rearorehtigue oavit,otaaTSaoena

Atualizagdo Atualizacdo Monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
Monetéria e | atualizado. d
Juros 4

Remuneratérios: | Juros Remuneratérios: (a) Até a Data de Vencimento Original (exclusive),s
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures efetivamente integralizadas
(ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) incidiram.
juros remuneratorios correspondentes ao valor semestralmente apurado af
partir da Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série e das Debéntures
2@ Série, que for maior entre: (i) o equivalente a 100% (cem por cento)
da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos]
Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, calculadas e divulgadas pela B3, em seu informativo diario’
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa;
DI"”) acrescida de uma sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano, base 360
(trezentos e sessenta) dias, calculados de forma exponencial e cumulativad
pro rata temporis, a contar da respectiva Data de Integralizagao (inclusive)
ou da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior,'1
conforme o caso, e (/i) a taxa pré-fixada equivalente a 16% (dezesseis por
cento) ao ano, a contar da respectiva Data de Integralizacdo (inclusive) ou.
da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, conforme}
0 caso; e (b) a partir da Data de Vencimento Original (inclusive), sobre o
Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario,;
conforme aplicavel) das Debéntures incidirdo juros remuneratorios]
correspondentes ao valor mensalmente capitalizado, apurado a partir daf
Data de Vencimento Original, que for maior entre: (i) o equivalente a 100%z
(cem por cento) da Taxa DI acrescida de uma sobretaxa de 8,5% (oito.
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 360 (trezentos e
sessenta) dias, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rataj

goferaTafte e vieoafter-Agueiof At viafthiS =

aret-Apareciaa
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uelen Amabile Moretti,

temporis, a contar da Data de Vencimento Original (inclusive) ou da data
de pagamento da remuneracdao imediatamente anterior, conforme o caso,"
e (ii) a taxa pré-fixada equivalente a 19% (dezenove por cento) ao ano, af
contar da Data de Vencimento Original (inclusive) ou da data de{
pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso;
(*Juros Remuneratoérios”). 1

aofefaTafia;

Os Juros Remuneratérios sdo calculados em regime de capitalizagdod
composta de forma pro rata temporis por dias decorridos, sendo que (a)]
até a Data de Vencimento Original, os Juros Remuneratérios foram9
calculados desde a respectiva Data de Integralizacdo (inclusive) ou desde.
a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento ou a Data dej
Vencimento Original, conforme o caso, e (b) apds a Data de Vencimentos
Original, os Juros serdo calculados desde a Data de Vencimento Original
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data de seu efetivo pagamentoj]
ou a Data de Vencimento, conforme o caso. q

gHeHeao T earomehfigte oavitStttaTSanena

"

n

goferaTafte e viooafter-AgUetiof Aftdf viaftiS =

Pagamento dos|(a) Até a Data de Vencimento Original (inclusive), os Juros Remuneratérios|
Juros das Debéntures 12 Série e das Debéntures 22 Série foram pagos em.
Remuneratérios |dinheiro, sempre na mesma data, em parcelas semestrais, tendo ai
primeira parcela sido paga ao final do 6° (sexto) més contado a partir dal
Data de Integralizacdo das Debéntures 12 Série e as demais parcelas dos
Juros Remuneratoérios das Debéntures foram pagas a cada 6 (seis) meses
subsequentes até a Data de Vencimento Original; e (b) apds a Data de’
Vencimento Original (exclusive), os Juros Remuneratérios das Debéntures'|
13 Série e das Debéntures 22 Série serao pagos em dinheiro, em parcelas
mensais, sendo a primeira devida no ultimo Dia Util do més subsequente
a Data de Vencimento Original e as demais parcelas dos Jurosi
Remuneratérios das Debéntures serdo devidas no Gltimo Dia Util de cada$
més subsequente. 1

parectasa

Resgate Mediante a ocorréncia de quaisquer Eventos de Pré-Pagamentoi
Antecipado Obrigatdrio, a Devedora deverd utilizar a integralidade dos recursosf
Obrigatério: decorrentes dos eventos indicados na Clausula 6.1.4 da Escritura de}
Emissdao para realizar o resgate antecipado obrigatdrio da totalidade das¢
Debéntures ou a amortizacdo antecipada obrigatéria das Debéntures_g
("Resgate Antecipado  Obrigatério” e “Amortizacdo Antecipadaé

Obrigatéria”, respectivamente).

o

torasstiat

A Devedora deverd realizar o Resgate Antecipado Obrigatério caso a
integralidade dos recursos decorrentes dos Eventos de Pré-Pagamentos

&
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uelen Amabile Moretti,

Obrigatdrio seja suficiente para o pagamento da totalidade do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios!
aplicaveis, calculados pro rata temporis até a data do referido Resgate
Antecipado Obrigatério, do Prémio de Pré-Pagamento ou do Prémio do(
Evento de Liquidez conforme o caso, e eventuais outros valores devidos e
nao pagos, calculados na forma prevista na Escritura de Emissao. 1

aofefaTafia;

Amortizagao A Devedora deverd realizar a Amortizagdo Antecipada Obrigatéria caso a(

Antecipada integralidade dos recursos decorrentes de Eventos de Pré-Pagamento’

Obrigatoria: Obrigatério ndo seja suficiente para o pagamento da totalidade do Saldof
Devedor das Debéntures até a respectiva data da Amortizacdo Antecipada.
Obrigatoria.

|

ol

D
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No caso de Amortizacdo Antecipada Obrigatdria, a Devedora deverad
empregar a integralidade dos recursos oriundos de Eventos de Pré-
Pagamento Obrigatério para amortizar, nesta ordem: (i) o Prémio dej
Permanéncia (se devido); (ii) o Prémio de Pré-Pagamento, (iii) o Prémiod
de Evento de Liquidez (se devido), (iv) os Encargos Moratdrios e demais
despesas e taxas aplicaveis, conforme disposto na Escritura de Emissao, g
(v) os Juros Remuneratoérios aplicaveis, independentemente de terem sido;
capitalizados ou ndo, e (vi) o saldo do Valor Nominal Unitédrio das.

Debéntures. 4
Resgate A Devedora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento e
Antecipado independentemente da vontade do Credor, observados os termos ef
Facultativo e |condicdes estabelecidos na Escritura de Emissdo, realizar o resgate’
Amortizagao antecipado facultativo da totalidade das Debéntures ou a amortiza(;éoE
Antecipada antecipada facultativa das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo” e'u
Facultativa: “Amortizacao Antecipada Facultativa”, respectivamente, sendo o Resgate

goferaTafteavieoafterAgHeiof At viaftiS =

Antecipado Facultativo e o Resgate Antecipado Obrigatério denominados,
em conjunto, “Resgate Antecipado”, e a Amortizacdo Antecipada’
Facultativa e a Amortizagdo Antecipada Obrigatdria, em conjunto, referidas?
como “Amortizagdo Antecipada”).

aret-Apareciaa

No caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa, a Devedora devera
empregar os recursos nesta ordem: (i) o Prémio de Permanéncia, o (ii) o
Prémio de Pré-Pagamento, (iii) os Encargos Moratérios e demais despesasj
e taxas aplicaveis, conforme disposto na Escritura de Emissdo, (vi) os Jurosf
Remuneratérios aplicaveis, independentemente de terem sidoj
capitalizados ou ndo, e (v) o saldo do Valor Nominal Unitario dasz
Debéntures.

Gtgtaretepot
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uelen Amabile Moretti,

O Resgate Antecipado Facultativo e a Amortizagao Antecipada Facultativa.
somente poderdo ocorrer mediante notificacdo ao Debenturista nos termos
da Escritura de Emissao ("Comunicacdo de Pré,—Paqamento Facultativo”),i
com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para(
realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagaos
Antecipada Facultativa (“"Data do Pré-Pagamento Facultativo” e, emf
conjunto com a Data do Pré-Pagamento Obrigatério, qualquer uma dessas
uma “Data de Pré-Pagamento”). A Data do Pré-Pagamento Facultativo(
devera ser obrigatoriamente um Dia Util. 3

aofefaTafia;

8

Na Comunicagdo de Pré-Pagamento Facultativo devera constar: (a) a data.
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagdo Antecipadaj
Facultativa, conforme o caso, sendo certo que no caso de Resgate|
Antecipado Facultativo todas as Debéntures serdo resgatadas em umag
Unica data; (b) mencdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo ou daf
Amortizagdo Antecipada Facultativa, conforme o caso; (c) valor do Prémio
de Pré-Pagamento (abaixo definido); e (d) quaisquer outras informac&es]
necessarias a operacionalizacdao do Resgate Antecipado Facultativo ou daq
Amortizagao Antecipada Facultativa, conforme o caso.

gHeHeao T earomehfigte oavitStttaTSanena
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goferaTafte e viooafter-AgUetiof Aftdf viaftiS =

Prémios: Prémio de Pré-Pagamento. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas;
na Escritura de Emissdo, por ocasidao do Resgate Antecipado ou da
Amortizacdo Antecipada das Debéntures entre a Data de Vencimentos
Original e a Data de Vencimento, o Debenturista fara jus ao pagamento de]
um montante equivalente a diferenga entre (a) o montante de Jurosy
Remuneratoérios que seriam devidos sobre o saldo das Debéntures objetoq
de resgate ou amortizagdo, conforme o caso (“Valor do Pré-Pagamento”),’
entre a Data de Vencimento Original e o fim do 18° (décimo oitavo) més'|
contado da Data de Vencimento Original, considerando, exclusivamente;
para os fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios relativos ao periodo
futuro, os Juros Remuneratdrios aplicaveis no més em que ocorrer o pré-
pagamento, determinados de acordo com a Clausula 4.2.2, item (b) da
Escritura de Emissdao; e (b) o montante de Juros Remuneratorios:
efetivamente pagos entre a Data de Vencimento Original e a data do
pagamento antecipado sobre o Valor do Pré-Pagamento, de modo que o.
Debenturista receba um valor equivalente ao que receberia a titulo de Juros}
Remuneratoérios incidentes sobre o referido Valor do Pré-Pagamento por
um periodo de 18 (dezoito) meses contados da Data de Vencimentof
Original (“Valor de Make Whole” e "“Prémio de Pré-Pagamento”,f
respectivamente).

aret-Apareciaa
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uelen Amabile Moretti,

Caso o Resgate Antecipado ou a Amortizacdo Antecipada decorra da
obtengdo de um empréstimo ou financiamento, inclusive via emissédo de
titulos de crédito ou valores mobiliarios para refinanciamento dasj
Debéntures  (“Refinanciamento”), o Prémio de Pré-Pagamento
correspondera ao montante equivalente ao maior entre (i) o Valor de MakeZ
Whole; e (ii) o valor correspondente a 50% (cinquenta) por cento dof
beneficio econdmico que sera auferido pela Devedora em decorréncia do
Refinanciamento, assim entendido como a diferenca entre (a) o montante(
de Juros Remuneratdrios que seriam devidos sobre a integralidade das]
Debéntures entre a Data de Pré-Pagamento e a Data de Vencimento,
considerando, exclusivamente para os fins de «cdlculo dos Juros.
Remuneratoérios relativos ao periodo futuro, os Juros Remuneratériosj
aplicaveis no més em que ocorrer o pré-pagamento, determinados deT
acordo com a Clausula 4.2.2, item (b), da Escritura de Emissdo; e (b) o
montante de juros remuneratorios que serdao devidos sobre o montante do+
Refinanciamento aplicado ao Resgate Antecipado e/ou Amortizagcdo
Antecipada das Debéntures, desde a Data de Pré-Pagamento até o fim doj
periodo correspondente ao prazo médio do Refinanciamento. q

gHeHeao T earorehfigte oavitSttaTSaoena-caoteraTafta;

"

goferaTafte e vieoafter-Agueiof At viafthiS =

Prémio de Evento de Liquidez. Sem prejuizo da remuneragdo, demaiss
prémios e quaisquer outras obrigagdes previstas na Escritura de Emissao, |
caso, até o 36° (trigésimo sexto) més contado da Data de Vencimento.
Original (“Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez”), exceto
pelo Evento de Liquidez - Sociedades de Energia descrito na
correspondéncia entregue pela Devedora ao Debenturista na data dej
assinatura do Segundo Aditamento (desde que realizado até a Datad
Limite), ocorra um ou mais Eventos de Liquidez, o Debenturista fara jus a'
uma remuneracdo equivalente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por-
cento) do valor total atribuido ao ativo e/ou participagGes societarias objeto;
de tal Evento de Liquidez (Enterprise Value) incluindo quaisquer passivos
e dividas atrelados ao ativo objeto de tal Evento de Liquidez,
independentemente do valor efetivamente pago pelo terceiro a titulo de
preco no ambito de tal Evento de Liquidez (“Prémio de Evento de:

Liguidez”).

aret-Apareciaa

O Prémio de Evento de Liquidez serd pago ao Debenturista na formaj
prevista na Clausula 6.1.8 da Escritura de Emiss&o (i) na ocorréncia de
cada Evento de Liquidez realizado durante o Prazo de Vigéncia do Prémio-
de Evento de Liquidez, independentemente da realizacdo de pagamentos
de Prémios de Eventos de Liquidez anteriores; e (ii) independentementej
da realizacdo de Resgate Antecipado Obrigatério, de Resgate Antecipadoz
Facultativo, de Amortizacdo Antecipada Obrigatéria ou de Amortizagdo.
Antecipada Facultativa das Debéntures pela Devedora. O pagamento do
Prémio de Evento de Liquidez é independente das demais obrigagﬁes?

Gtgtaretepot

torasstiat
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uelen Amabile Moretti,

atreladas as Debéntures e, portanto, subsiste durante o Prazo de Vigéncia.
do Prémio de Evento de Liquidez ainda que ocorra a amortizagdo ou resgate
das Debéntures.

q
Para que ndo restem duvidas, o Prémio de Evento de Liquidez sera devido

na ocorréncia de Eventos de Liquidez que venham a ocorrer apds o término
do Prazo de Vigéncia do Prémio de Evento de Liquidez, desde que o
documento vinculante acerca de tal Evento de Liquidez tenha sido firmadoi
até o ultimo dia do Prazo de Vigéncia do Evento de Liquidez. 3
cl
Prémio de Permanéncia. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na
Escritura de Emissdo, em 12 de janeiro de 2024 ou na data em que ocorrer ¢

aofefaTafia;

o Resgate Antecipado das Debéntures, o que ocorrer primeiro (“M
Referéncia”), a Devedora deverd pagar ao Debenturista, em moedad
corrente nacional e na propria Data Referéncia, a titulo de prémio, um valor
correspondente a 2% (dois por cento) do Saldo Devedor das Debéntures
no Dia Util imediatamente anterior & Data Referéncia (“Prémio de;
Permanéncia”).

gHeHeao T earomehfigte oavitStttaTSanena

o

"

goferaTafte e viooaftter-Agueiof At v thiS =

Encargos Sem prejuizo do disposto na Clausula VIII da Escritura de Emissao, caso ag
Moratérios: Devedora deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias;
devidas ao Debenturista nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos.
devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual remuneracgdof
incidente, inclusive capitalizacdo composta, sobre os mesmos e ficardol
sujeitos, ainda, a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de]
natureza ndo compensatoéria de 5% (cinco por cento) sobre o valor devidod
e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatorios calculados a taxa de
1% (um por cento) ao més. Os encargos moratdrios ora estabelecidos'|
incidirdo sobre o montante devido e ndo pago desde o efetivo'u
descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacaos
judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratorios”). b

=

Demais custos e | Todos os custos relacionados e previstos na Escritura de Emissdao e/ou nos
despesas: Contratos de Garantia Real e Contratos de Garantia Real Adicional.

[etFAparectasa
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ANEXO II

LISTA DE CONTRATOS DE GARANTIA
[Nota a minuta: Informagdes a serem preenchidas oportunamente]

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,
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ANEXO III
MODELO DE PROCURAGAO

Por meio deste instrumento particular de mandato, CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.,
sociedade por agOes de capital fechado, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua da Assembleia, 65, sala 1701, Centro, CEP 20011-001, inscrita
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o
n° 73.410.326/0001-60 e na JUCERJA sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas ("NIRE"”) n© 333.0027393-0, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (“Cervejaria Petropolis”) e CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na cidade de Itapissuma,

no Estado de Pernambuco, na Rodovia BR 101, s/n°, KM 37,5, Bairro da Mangabeira,
CEP 53700-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 16.622.166/0001-80, e na JUCEPE sob o
NIRE 26202047808, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Cervejaria Petropolis Pernambuco” e, em conjunto com Cervejaria Petrépolis, as
“Qutorgantes”) nomeiam e constituem seu bastante procurador, nos termos do artigo
653 e seguintes do Codigo Civil, SIENA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
MULTIESTRATEGIA, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 29.932.275/0001-45, administrado por
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, 11° andar, Torre Norte, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
67.030.395/0001-46 ("Outorgado”) na qualidade de Credor de acordo com o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras

Avengas”, firmado por e entre os Outorgantes e o Outorgado, em [=], conforme aditado
de tempos em tempos (“Contrato”), para agir em seu nome na mais ampla medida
permitida pelas leis aplicaveis, para fins de excussdao da garantia nos termos do
Contrato:

() realizar, em seus nomes, todas as medidas e providéncias previstas na
Clausula IV do Contrato, caso as Outorgantes deixem de realiza-las;

(ii) independentemente da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, exercer
todos os atos necessarios a conservacdo e defesa dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente;

(iii) independentemente da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, firmar
gualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Outorgantes necessario para
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constituir, conservar, formalizar e validar a Cessao Fiducidria e aditar este Contrato para
tais fins, sem que haja assungdo de novas obrigagdes pelas Fiduciantes, ampliagao de
obrigacgdes existentes ou extingdo de direitos assegurados as Fiduciantes, inclusive, mas
ndo se limitando, a representacdo perante o Cartério Competente;

(iv) em caso de declaragdo de vencimento antecipado das Obrigagdes Garantidas,
realizar a venda judicial ou extrajudicial ou a excussdo dos Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente, observadas as disposicdes deste Contrato, podendo para tanto assinar
todos os documentos e contratos nesse sentido;

(v) receber as receitas obtidas com a venda e/ou excussdo dos Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente e utilizar tais receitas para satisfacao total ou parcial das
Obrigagdes Garantidas;

(vi)  deduzir das receitas de venda e/ou da excussdo, todas as despesas incorridas
direta ou indiretamente com a excussdo da Cessao Fiduciaria ou quaisquer outros custos
e despesas relacionados ao Contrato;

(vii) retornar o excesso, se algum, aos Outorgantes, seja em dinheiro, ou em demais
ativos;

(viii) firmar os respectivos contratos de alienagdo, termos de transferéncia e quaisquer
outros documentos e instrumentos que possam ser necessarios para o fim de formalizar
a venda e/ou a excussdo, de forma privada ou amigavel ou por qualquer outro meio,
dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, a terceiros,
transferindo titularidade, outorgando e recebendo as respectivas quitagdes e firmando
recibos;

(ix)  cobrar e excutir qualquer Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente, podendo
para tanto tomar todas e quaisquer medidas, inclusive judicialmente por meio de
procuradores nomeados com os poderes da cldusula ad judicia, receber e reter valores,
firmar documentos, notificagdes e instrumentos, transferir posse e dominio, dar e
receber quitacdo, aditar, novar, modificar, rescindir, prorrogar, renovar, renunciar,
transigir, conceder, admitir, efetuar registros, constituir em mora, endossar, entregar,
protestar e, por qualquer forma, formalizar quaisquer direitos, cobrando documentos ou
instrumentos, e nomear procuradores para a tomada de quaisquer medidas judiciais ou
administrativas, perante qualquer autoridade ou instancia, nos termos em que o
Outorgado venha a julgar apropriados para a consecucao do objeto do Contrato;
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(x) requerer todas e quaisquer aprovagdes prévias ou consentimentos que possam
ser necessarios para a acima referida execugdo, excussao, transferéncia de Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente a terceiros, bem como representar os Outorgados
no Brasil, em juizo, por meio de advogados contratados para esse fim, ou fora dele,
perante terceiros e todas e quaisquer agéncias ou autoridades federais, estaduais ou
municipais, em todas as suas respectivas divisdes e departamentos, incluindo, entre
outras, cartorios de registro de titulos e documentos, cartérios de protesto, instituicées
bancarias, Banco Central do Brasil, Secretaria da Receita Federal do Brasil, e de
guaisquer outras agéncias ou autoridades federais, estaduais ou municipais, em todas
as suas respectivas divisdes e departamentos, ou ainda quaisquer outros terceiros;

(xi)  firmar os respectivos contratos de venda e quaisquer outros documentos que
possam ser necessarios para o fim de formalizar a transferéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente, no todo ou em parte, a quaisquer terceiros, transferindo posse
e dominio, dando e recebendo quitacdes, nos termos do Contrato;

(xii) independentemente da ocorréncia de um inadimplemento das Obrigagdes
Garantidas ou das obrigacGes do Contrato, exercer todos os atos necessarios a boa
formalizacdo do Contrato e a defesa, conservagao e cobranca dos Direitos Creditorios
Cedidos Fiduciariamente; e

(xiii) praticar todos os demais atos necessarios ao bom e fiel cumprimento do presente
mandato.

Os termos utilizados no presente instrumento com a inicial em mailscula, que ndo
tenham sido aqui definidos, terdo o mesmo significado atribuido a tais termos no
Contrato.

Essa procuragdo € outorgada como uma condigdo sob o Contrato e como um meio para
o cumprimento das obrigacGes nele previstas, e devera ser irrevogavel, vdlida e
exequivel até o término do Contrato, conforme previsto no referido Contrato.

Os poderes outorgados pelo presente instrumento sao adicionais em relagdao aos poderes
outorgados pelos Outorgantes ao Outorgado nos termos do Contrato ou de quaisquer
outros documentos e ndo cancelam nem revogam nenhum de referidos poderes.
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O Outorgado ora nomeado pelo presente instrumento estad autorizado a substabelecer,
no todo ou em parte, os poderes aqui outorgados a qualquer terceiro. A presente
procuracdo é outorgada de forma irrevogavel e irretratavel, conforme previsto no artigo
684 e 685 do Codigo Civil. Esta procuragdo sera valida por 1 (um) ano, devendo ser
renovada pelos Outorgantes até o cumprimento integral das Obrigagdes Garantidas,
podendo, inclusive o Outorgado firmar tal renovagao.

(=1 [=].

CERVEJARIA PETROPOLIS S.A.

CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.
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ANEXO IV
MODELO DE NOTIFICACRO AOS CREDORES DOS CONTRATOS DE GARANTIA
[local], [data]

Ao
[Credor Garantido]
[Enderego]

A/C: [Diretores]

Ref.: Notificacdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios - Novos
Cessionarios Fiduciarios

Prezados,

Vimos pela presente notifica-los acerca da cessdo fiducidria de direitos creditérios
residuais constituida no ambito do “Instrumento Particular de Contrato de Cess&o
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, em [--] , entre o SIENA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, administrado por Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Credor”), a CERVEJARIA PETROPOLIS
S.A. e a CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA. (estas, as “Fiduciantes”)
(“Contrato”).

Nos termos do Contrato, foi cedida fiduciariamente em favor do Credor a propriedade
fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta que assiste as Fiduciantes de receber o
eventual saldo do produto da excussdo da [alienagao fiduciaria/hipoteca] dos imoveis de
titularidade das Fiduciantes, constituida no ambito do [[=] celebrado entre V.Sas. e as
Fiduciantes em [=] de [=] de [=]] ("Contrato Garantido Original”), se e quando este
sobejar o valor de todas as obrigagbes por elas garantidas, nos termos dos arts. 1.364,
in fine, e 1.435, V, do Cddigo Civil. [Nota a minuta: Informacées a serem preenchidas
oportunamente]

Assim, requeremos, de forma irretratavel e irrevogavel, que todos os valores obtidos
com a excussdo dos imdveis acima referidos, que sobejarem as obrigagGes por ele
garantidas, as correspondentes despesas de cobranga e a integral quitagao de todas as
obrigacdes assumidas pelas Fiduciantes junto a V.Sas. no ambito do Contrato Garantido
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Original, passem, a partir da presente data, a ser depositados exclusivamente e
imediatamente apos o seu recebimento na conta de titularidade da Devedora junto ao
Banco [=], Agéncia [=], conta corrente n® [=]. [Nota & minuta: Informacgdes a serem
preenchidas oportunamente]

Qualquer instrugdo contida na presente notificagdo somente poderd ser alterada
mediante prévia autorizagcdo por escrito do Credor.

Sendo o que nos cumpre no momento, colocamo-nos a disposicdo de V.Sas. para
quaisquer esclarecimentos necessarios.

Sao Paulo, [=] de [=] de 20[=]

Atenciosamente,

[CERVEIARIA PETROPOLIS S.A. / CERVEJARIA PETROPOLIS DE PERNAMBUCO LTDA.]

[De acordoem __/__/ :

[NOME DO CREDOR DO CONTRATO GARANTIDO ORIGINAL]

Testemunhas:
1 2.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

CERTIDOES

Giulia Isabella Cabrera Faria, Suelen Amabile Moretti,
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma IziSign. Para verificar as assinaturas
clique no link: https://www.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/BDB6-E4ED-AEBD-B138 ou va até o site
https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo abaixo para verificar se este documento é
valido.

Cédigo para verificacao: BDB6-E4ED-AEBD-B138

Hash do Documento
5E9B47BB47ED1B80106CE9COACD6CD7CB3E5F486FC5A120024E880C6AD6061CA

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 12/01/2023 é(sao) :

@ Valcir Aparecida Cabrera Faria (Fiador) - 889.236.818-49 em
12/01/2023 10:27 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Flavio Daniel Aguetoni (Representante SIENA - Fundo de
Investimento em Participagcdes Multiestratégia) - 286.491.528-64
em 12/01/2023 10:21 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Artur Martins de Figueiredo (Representante SIENA - Fundo de
Investimento em Participagcdes Multiestratégia) - 073.813.338-80
em 12/01/2023 10:06 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Pedro Henrigue David (Representante Electra Power; Carnalba;
Tamboril; Abranjo e Canaa) - 112.612.898-89 em 12/01/2023
09:38 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Giulia Isabella Cabrera Faria (Interveniente Anuente) -
396.381.358-08 em 12/01/2023 09:02 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Suelen Amabile Moretti (Testemunha) - 407.403.178-73 em
12/01/2023 07:29 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

@ Walter Carvalho Marzola Faria (Fiador e representante da CPSA;
Zuquetti; GP Maxluz; CPCO; CPBA; CPPE; BWS; GP
Comercializadora; Zuquette; International; COL; GP Boutique e
CP Gilobal) - 733.979.898-68 em 12/01/2023 07:01 UTC-03:00

# * Assinado eletronicamente por: GUSTAVO FONTES VALENTE SALGUEIRO - 07/09/2023 03:23:08 Num. 76379161 - Pég. 171
= https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=23090703230833800000072710196
% Numero do documento: 23090703230833800000072710196




Tipo: Certificado Digital

= Marcelo De Sa (Representante da CPSA; Electra Power;
Carnauba; Tamboril; Abranjo; Canaa e CP Gilobal) - 184.082.918-
40 em 12/01/2023 07:00 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

= Valeska Audrey Goncalves (Testemunha) - 319.391.528-95 em
12/01/2023 06:52 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital
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